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Deloitte.

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO
POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Participes de Previfuturo 11, Fondo de Pensiones, por encargo del érgano
de Control del Fondo:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Previfuturo 1I, Fondo de Pensiones {en adelante, el
Fondo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fondo a 31 de diciembre de 2018,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacion (que se identifica en Ja nota 2.a de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamenio de iz opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades de! auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes del Fondo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa
reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto
comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.
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Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido consideradeos como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el
contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, vy en la formacién de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

ncia y valoracionide

Descripcidon Frocedimientos aplicados en la auditoria

Con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados, hemos
obtenido conocimiento del control interno

Tal y como se describe en la nota 1 de
la memoria adjunta, las contribuciones
que se realizan en los planes de

pensiones se integran necesariamente | relevante para la auditoria mediante el

en el Fondo para ser gestionadas e | entendimiento de los procesos y criterios
invertidas en instrumentos financieros y utilizados por la Entidad Gestora vy, en
otros bienes, por lo que las inversiones | particular, en relacion a la existencia y
financieras suponen un importe : valoracion de las inversiones financieras del
significativo del activo del Fondo al 31 | Fondo.

de diciembre de 2018. Por este motivo,

y considerando la relevancia de dichas ' ' o
inversiones sobre su patrimonio y, | mclu'ldo, gntre otros, Ia.sol;cxtud dfe .
consecuentemente, sobre el valor I confirmaciones a la entidad depositaria, a las
liquidativo del Plan de Pensiones | sociedades gestoras o a las contrapartes,
integrado en el Fondo, hemos | segtin la naturaleza del instrumento
identificado la existencia y valoracién de financiero, para verificar la existencia de la
las inversiones financieras como | totalidad de las posiciones que componen la
aspectos méas relevantes en nuestra cartera de inversiones financieras, asi como
e su concordancia con los registros del Fondo.

. Nuestros procedimientos de auditoria han

Adicionalmente, hemos realizado
procedimientos sustantivos, en base
selectiva, dirigidos a dar respuesta al aspecto
més relevante de valoracién de las
inversiones financieras incluyendo, en
particular, el contraste de precios con fuente
| externa o mediante la utilizacién de datos

! observables de mercado para la totalidad de

; las posiciones de la cartera de inversiones
financieras al 31 de diciembre de 2018,

El desglose de informacion en relacidn con
| las inversiones financieras estd incluido en la
nota 4 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas.



me de gestidn

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestidn del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad Gestora del Fondo y no
forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinidn de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestidn, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de Ia
entidad obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacidon. Si, basdndonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn.

Responsabiiidad de los administradores de Ip dac Gestors del Fondo en
2
ot &

&

rejacitn con las cuentas snunisg

Los administradores de la Entidad Gestora del Fondo son responsables de formular las cuentas
anuales adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados del Fondo, de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del control interno que consideren necesario para
permitir la preparacidon de cuentas anuales libres de incorreccidn material, debida a fraude o
error,

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Entidad Gestora del Fondo
son responsables de la valoracion de la capacidad del Fondo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
administradores de la Entidad Gestora del Fondo tienen intencién de liquidar el Fondo o de
cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

HKesponsabilidades del guditor en v¢

TS &
BT Bs

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa requladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
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agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

En el Anexo I de este informe de auditoria se incluye una descripcién més detallada de nuestras
responsabilidades en relacion con la auditoria de las cuentas anuales. Esta descripcion que se
encuentra en el citado Anexo [ es parte integrante de nuestro informe de auditoria.
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Anexo I de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

+ con la suditoria de las cusntas

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa requladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesicnal y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria, También:

* Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas, o 1a elusion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidén sobre la eficacia del control interno de la Entidad Gestora
del Fondo.

s Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
de fa Entidad Gestora del Fondo.

s Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de la Entidad Gestora
del Fondo, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
gue el Fondo deje de ser una empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel,



Nos comunicamos con los administradores de la Entidad Gestora del Fondo en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de
la Entidad Gestora del Fondo, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en
la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos
considerades mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.



CLASE 87

PREVIFUTURGC Ii, FONDO DE PENSIONES

BALANCES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

ON3358614

(Euros)
ACTIVO 31-12-2018 31-12-2017 PATRIMONIO NETO Y PASIVO 31-12-2018 31422017
) ]

FONDOS CONSTITUIDDS PENDIENTES DE TRASVASE

¥ DEFICIT PENDIENTE DE AMORTIZAR DEL PLAN DE

REEQUILIBRIO - ~|[PATRIMONIC NETO 46.000.533,06 49.880.054,34
INVERSIONES 43,484.605,90 43.242.421.65| FONDOS PROPIOS 46.000.533,06, 49.880.054,34
Inmobiliarias - - Cuenta da pesicién de planas 46.000 533,06 48.880.084.34
Terrenos - -| Cuenia de participacitn de fondos inversores - -

Eaificios y olras construcciones
Qi as inversiones inmaobitiarias
ANGCIDoS @ INVersiones en Curso
Revelorizacion ds inversionss inmebiliarias
Miruisvalias de inyersiones inmotalisgas (3 dedusiry
Financieras
Instrumentos de patrimania
Besemboisos pendientes (a deducir)
Valores representatives de deuda
| de valores
Créditas hipotecarios
Crédilos concedidos a participes
Ctros £rédilos
intereses de créditos
Depdsitos y fianzas constituidos
Depodsitos en bancos y entidades de depdsito
{ras inversiones financieras
Dernvados
RAevalotzacion de inversiones finanderas
Minusvalias de inversionss financieras {8 deducin}
CUENTA DE PARTICIPAGION FONDOS DE PENSIONES
ABIERTOS
Cusnta de parlicipacion de Fondoe de Pengiones en Fonda
abierto
Cuenia de participacion da Plan de Pensionss de empleoen
Fonds abierto
DERECHOS DE REEMBOLSO DERIVADOS DE
CONTRATOS DE SEGURO EN PODER DE
ASEGURADORES
Derechos tde raamooiso por Provision Matematica
Dearechos de rasmbolso por provisidn para prastacionas
Otrps derachos de reambalso
DEUDORES
Participes. deudoras por aporiaciones
Promotores
Deudores por aporiaciones
Dalddnies por fransfh A t
amuornzacion defict
Deudores movlizacnnes
Asegurads
Daudares varing
Adrainistraciones Pablicas
Provisiones {a deducir}
TESORERIA
Bancos e institudanss de créditfo o vista
Rancos ¢ instituciones de crédity of ahorro
Activos del mercado manetarno
AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVO

de deuda

patimornales y

5

43.484.605,90

43.242.421.65

2192182235
20.185.047,26
{45.100.50)

1.800.164,31

84219740
(418.5624 92}

14.428.582,63
26.362 854,11
{8.566,07)

1.001.500 48
1.635.455,91
(187 405,41}

273.052,22 204.816,40
273.052.22 204.818.40
42.784,55 25.200,09
25.881,62 §.454,50
16.902,53 18,745,592
2.488.895,14 6.580,045,31
2.488.895,14 6.560.045 31
46.286.337,81 50.032483,45

PASIVO
PROVISIONES
ACREEDORES
Acresdares por prestaciones

Acreedores por mevilizaciones
Acraedores por devolucidn excase aportacion
Aseguradores
Entidad Gestora
Entidact Depositaria

aresdoras por senvicins profesionales
Deutizs con enfidadas de orédito
Adrini straciones Plblicas
Flanzas y dapositca reciides
Otras deudas
AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

288.804,75 152.429,11
288.804,75 152.428,11
8.830,12 9.213,50
43,343,789 44.988,42
236.880,84 98.227,19

46.289.337,81

50.032.483,45

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos,

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del balance al 31 de diciembre de 2018.




ON3358615

CLASE 87

PREVIFUTURO II, FONDO DE PENSIONES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Euros)
2018 2017 ()
INGRESOS PROPIOS DEL FONDO
ingresos de mversiones inmobiliarias . -
Ingresos de inversiones inancieras 343.335.56 553.163,15
Obos ingreses 46.917.13 22.704.72
395.252,69 575.867,87
GASTOS DE EXPLOTACION PROPIOS DEL FONDO
Gasios de inversioras inmobiliaras - -
Gastos de imaersiones inancierss (25.882,56) (21,77}
Ofkros gastos (5.41) -
{25.887.97) (2177
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
Comistones de la Entidad Geslora {105.523.97) {110.898,84)
Conusionsgs de la Entidad Depositaria - -
Servicws extetiores {61.121,12) 53.730.75)
Gastes Comisidn de Contred del Fondo {4.887 58) {4.272.71}
Otros gasios . b
(171.538,67) (168.962,10)
EXCESQ DE PROVISIONES E i
RESULTADOS DE ENAJENACION DE LAS INVERSIONES
Rezultados por enajenacion de inversiones inmobiliarias (+/-) - -
Resultados por engjenacon de inversiones fnancieras (+/-) {154.333,85} (7.114.44)
(154.338,85) {7.114.44)
VARIACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Variacién de valor da inversicnes inmobiiarias {+/-} - -
Variadén de valor de inversicones finantieras (+/-) (956.802,72) {52.843.30)
{959.802,72} {52.843,30)
DIFERENCIAS DE CAMBIO (+/4) 1.593.57 {18.876,65)
|RESULTADO DEL EJERCICIO {814.721,95) 328.009,61

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectes comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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PREVIFUTURO Il, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

{Euros)
2018 2017 {*)

Satdos al comienzo del gjercicio 49.880.054,34 52,106.099,92

Entradas:

Aportaciones 1.173.439.51 1.278.167,68
Agortaciones del promector - -
Aporfaciones de pariicpes 1.473.433.51 1.278.167.68

tras aponaciones - -
Aporiaciones devueitas {a deducin) 5 -

Movitizaciones procedentes de otros instrumentos de previsién social 3.644.625,32 4.457.326,98
Procedentes de olros Planes dé Pansicnes 3644.628,32 4.457.326,98
Frocedentes de Plares de Previsien Asepurados - -
Frocedentes de Planes de Prevision Soclal Empresaral - -
Otres - -

Reasignaciones entre subplanes - -

Contratos con aseguradoras $9.878.43 25.046,18
Prestacionss & cargo de asegquiadoras 21.642.61 23.286.85
Maowlizaciones y rescates derechos consolidadoes - ~
Derachos de reembolso derlvados de contrates da segur a cargs aseguradores

+ ai cierre del sjerricia 273.052.22 204,816 ,40

- af comienzo del ejercinin {204.816,40} (203.057.07)
Otros derechos da reembeiss a carge de aseguradores

+ al cierre del ejercicio “ =

~ al comienzo del ejercicio - -

Ingresos propios det Plan - -
Rentabilidad aclvos pandientes rasvase . -
Rentanilidad por el défict del Piar de Resquilibric - -
Otros ingresos del Plan A B

Resultados del Fondo imputados al Plan - 328.009.81
Beneficios def Fonde imputados = Plan - 328.009,861

Salidas:

Prestaciones, liquidez y movilizacion derechos consolidados {3.781.724,98) {4.241.816 44}
Prestaciones {3.781 724,98} {4.232.389,88)
Liquidez derechos consolidacos por enfermedad y desernples - (3.426.58;

Mavilizaclones a otros instrumentos de prevision socia {3.990.315,84} {4.043.426,09)
A otros Planes de Pensiongs {3.900.315.84) {4.045.426 09)
A Planes de Prevision Asegurados - -
A Planes de Prevision Sodial Empresarial - -
Otres - =

R g ves entre subpl - -

Gastos por garantias extemas {100.701,77) {23.353,50)
Primas de saguro {100,761,77) (23.353,50)
Ouos gastos por garantfas - -

Gastos propios del Plan - «
{Gastos Lomisidn de Control del Flan - -
Gastes por senvicios profegionates - -
Dotacidn provisién créditos dudose cobro Plan - -
Ctros gasios del Plan = -

Resultados del Fondo imputados al Plan {314.721,95} -
Pérdidas del Fonde impuiadas al Plan {814.721,95) ~

Saldos al final del sjercicio 46.000.533.06 49.880.054,34

(*) Se presenta, Unica y exclusivamente, a efeclos comparatives.

Las Notas 1 a 8 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
del estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2018.
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CLASE &?

PREVIFUTURO ll, FONDO DE PENSIONES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Euros)
2018 2017 (%}

FLUJOS DE EFECTIVO AGTIVIDADES DE EXPLOTACION 4567.669,19 452.913 53
Resultado de! gjercicio (314.721,95) 328.009,61
Ajustes del resuitado 803.268,68 {483.970,14}
Cormisiones de fa Entidad Gestora (+) 8.580,12 221350
Comisienes de la Entidag Depositaria (+) - -
Resultados por bajas y enajenacion de instrumentos financisras {+4-) 154.333 885 7.114,44
Ingresos fnancisros (-} {345.335,56} {553.163.15)
Gastos financieros (4} 25.882.56 277
Diferencias de cambio (+/-} - A
Yariacion del valor razonable de instrumantss financieros (+/-) 950 802,72 £2.843,30
Olral ingresos y gaatos (4} 2 =
Cambios en cuentas a cobrar y pagar 110.211.06 {75.968,57}
Deudores y 6iras cuentas a cobrar {+4] {17.584,46) 171.208,30
Acrsedorss y otras cuentas a pagar {+/-) 12779562 (347,474 87y
Qlros activas y pasivos (/) ot -
Otros flujos de efsctive de las actividades de explotacion 468.811.39 684.842,63
Pagos de inlereses () i 0.0}
Cobras de dividendas {+} - 35 882,56
Caobros de intereses (¥} 484.763,95 658.981,84
Otros pagos (cobirog) {-/+) {25.882 58} {21,76)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION {1.505.784,21} 4.832.000,37
Pagos por inversiones (-} {20.583.172,89) (13.026.939.44)
inversionss inmobiiizdas - -
inatrumentos de palrimonio (1143617307} {6.795 000 87)
Valores representatives de deuda {7385 832 44} {5.231.27210)
Depdsitos bancanos {1.800.000,00} {1.000.000.00)
Derivados {1.107,38} {668,687}
Diras invarsiones financwras ~ -
Cobros por desinversiones (+} 18.077.338,68 17.858.939,81
lnversiones mmobiliarias 7 g
instrumentos de palrimonio 4.628.834.27 1.056.815 26
Valores representativos de deuda 13.436.692,67 12.191.744.41
Depdésitos bancanos 1.000.000.00 4.600.000,00
Derivados 11.951.74 10.383,14
Quas inversiones finantieras - -
FLUIOS DE EFECTIVO POR OPERACIONES CON PARTICIPES {3.033.035,15} {2.556.814,52)
Aportaclones, prestaciones, movilizaciones {2.853.975 88} {2.555.747,87)
Aportaciones {+} 1.173.439.51 1.278.167.68
Prestaciones () (3.781.724,98} (4.241.816,44)
fovilizaciones (4] {345 650,523 407,900.8%
Resultados propios del plan {75.059,18} (66.65)
Gastes propios dal plan |-} d .
Ingresns proplos del plan {+) - -
Otras enlradas y salidas (+4) {78.058.16) {86,65}
AUMENTO/DISMINUCION META DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES {4.071.150,17) 2.729.099,38
Efectivo 0 guavalznies al comienzo del ejercicia 6.580.045 31 3830 945‘?‘
Efectivo o enuivalentes al final del sjercicio 2.488.805.14 6.560.045.31

("} Se presenta, (nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 9 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2018,
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Previfuturo ll, Fondo de Pensiones

Memoria
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

Resefa del Fondo

Previfuturo 1l, Fondo de Pensiones {en adelante, el Fondo) se constituyo el 2 de septiembre de 2004 bajo la
denominacion de Santander Central Hispano Ahorro 44, Fondo de Pensiones. Con fecha 24 de junio de 2006 &l
Fondo cambié su denominacion por la actual. El Fondo se encuentra sujeto a lo dispuesta en el Real Decreto
Legistativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones y en lo dispueste en el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero (en adelante,
el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones) por el que se reglamenta dicha ley, y en la restante normativa
especlfica de los Fondos de Pensiones,

£l Fondo figura inscrito en el registro especial de Fondos de Pensiones de la Direccién General de Seguros y
Fondos de Pensiones con el nimero F-1212.

El Fondo, que tiene la consideracion de cerrado, es un patrimonic creado con el exclusivo objeto de dar
cumplimiento a los planes de pensiones que en & se integren. Los planes de pensiones definen el derecho de
las personas a cuyo favor se constituyen a percibir prestaciones econémicas come resultado del acaecimiento
de las contingencias cubiertas. Estas prestaciones no son, en ningdn caso, sustitutivas de las preceptivas en el
régimen correspondiente de la Seguridad Social, teniendo, en consecuencia, caracler privado y complementario
0 no de aguellas. Las contribuciones que se realizan en los planes de pensiones se integran necesariamente en
el Fondo para ser gestionadas e invertidas en instrumentos financieros y otros bienes. Dada la actividad a 1a que
se dedica el Fondo, el mismo no fiene responsabilidades, gastos, activos, provisiones o contingencias de
naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria de las
cuentas anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

L.a politica de inversién del Fondo se encuentra definida en la declaracién comprensiva elaborada por el Organo
de Control del Fondo, con la participacion de la entidad gestora. En el boletin de adhesién suscrito por el
participe se sefiala el lugar y forma en que se podréa acceder a la citada declaracion que, en todo caso, debera
hallarse a disposicion de los participes y beneficiarios.

Segun se indica en la Nota 7, la gestion y administracion del Fondo estdn encomendadas a Santander
Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones (en adelante, la entidad gestora), entidad
perteneciente al Grupo Santander. Adicionalmente, mantiene un acuerdo por servicios financieros actuariales
prestados por AON Hewitt Espafna, SA. (véase Nota 7).

Los valores mobiliarios estdn bajo la custodia de Santander Securities Services, S.A U. (Grupo Santander),
entidad depositaria del Fondo (véanse Nolas 4 ¥ 5.

La titutaridad de los recursos afectos al Fondo corresponde a los participes y beneficiarios del Gnico Plan de
Pensiones integrado en el mismo.

Al 31 de diciembre de 2018, el unico Plan de Pensiones integrade en el Fondo era Plan de Pensiones
Previfuluro 1l (asociado y mixto) promovido por la Mulualidad de Empleados del Banco Santander, Mutualidad
de Prevision Social a Prima Fija, en adetante, la Entidad Promotora.
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a) Régimen de pertenencia y de aportaciones

Podra ser participe cualquier persona fisica que, siendo mutualista de la Entidad Promotora, solicite su adhesién
y se obligue a realizar las aportaciones previstas por el Plan. La pérdida de la condicidn de participe se produce
por fallecimiento, por acceder a la situacién de beneficiario o al trasladar la totalidad de sus derechos
consolidados.

De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan el participe deberd efectuar las aportaciones a las que
se haya vinculado contractualmente, las cuales se integraran inmediata y necesariamente en el Fondo.

Las aportaciones podran ser regulares y extraordinarias. En el primero de los casos, el importe se fijara en el
boletin de adhesion que, en todo caso, no podra resultar inferior al importe minimo establecido por el Plan. El
importe de las aportaciones regulares junto con el importe de las aporiaciones extraordinarias no podra superar
el limite legal.

b) Contingencias cubiertas

De acuerdo al Reglamento de Especificaciones del Plan las contingencias cubiertas son las siguientes:

1. Jubilacién del participe o situacién asimilable.

2. Invalidez permanente del participe en sus grados de incapacidad laboral total para la profesion habitual,
incapacidad laboral absoluta para todo trabajo y gran invalidez.

3. Faliecimiento del participe o del beneficiario.
4. Dependencia severa o gran dependencia del participe.

En el supuesto de participes que efectien aportaciones al Plan con posterioridad al momento de su jubilacién o
situacion asimilable la tnica contingencia cubierta por el Plan sera la de fallecimiento.

En caso de que ¢l participe sea una persona con un grado de minusvalia fisica o sensorial igual o superior al
65%, psiquica igual o superior al 33% o con incapacidad declarada judicialmente independientemente de su
grado, podrén realizar aportaciones al Plan tanto el minusvalido parlicipe como el conyuge y aguellos que o
tengan en régimen de tutela o acogimiento o sus parientes en linea directa o colateral hasta el tercer grado
inclusive y podran destinarse a la cobertura de las siguientes contingencias:

i Jubilacion o situacion asimilable de la persona con discapacidad.

ii. Incapacidad y dependencia.

iii, Agravamiento del grado de discapacidad del participe que lo incapacite de forma permanente para el
empleo U ocupacion que viniera ejerciendo, o para todo trabajo, incluida la gran invalidez sobrevenida
cuando no sea posible el acceso a prestacién conforme a un Régimen de la Seguridad Social,

v Fallecimiento del discapacitado.

v, Jubilacién del conyuge o de uno de los parientes de! discapacitado en linea directa o colateral hasta el

tercer grade inclusive, del cual dependa o de quien le tenga a su cargo en régimen de tutela o
acogimiento.
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i, Fallecimiento del cényuge del discapacitado o de uno de los parientes del discapacitado en linea
directa o colateral hasta el tercer grado inclusive, del cual dependa o de quien le tenga a su cargo en
régimen de tutela o acogimiento.

Por otro lade, y de forma excepcional, los derechos consolidados en los planes de pensiones podran hacerse
efectivos en su lotalidad o en parte en los supuestos de enfermedad grave o desempleo de larga duracion, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, siempre que lo contemplen
expresamente las especificaciones del plan de pensiones y con las condiciones y limitaciones que estas
establezcan. Adicionalmente, con fecha 1 de enero de 2015, entré en vigor la Ley 26/2014, de 27 de noviembre,
por la que se establecio que los participes de los planes de pensiones del sistema individual y asociado podréan
disponer anticipadamente del importe de sus derechos consolidados correspondiente a aportaciones realizadas
con al menos diez afios de antigledad, con ias condiciones, términos y limites que se establezcan
reglamentariamente. Los derechos derivados de |as aportaciones efectuadas hasla el 31 de diciembre de 2015,
junto con los rendimientos correspondientes a las mismas, seran rescatables a partir del 1 de enero de 2025. En
los planes de pensiones del sistema de empleo, esta posibilidad de disposicion anticipada (que se extiende
también a los derechos consolidados procedentes de contribuciones empresariales) esta condicionada a que lo
permita el compromiso y lo prevea el Reglamento de Especificaciones del Plan, con las condiciones o
limitaciones que este establezca. La percepcion de los derechos consolidados en este nuevo supuesto sera
compatible con la realizacion de aportaciones a Planes de Pensiones para contingencias susceptibles de
acaecer. E| tratamiento fiscal de los derechos consolidados percibidos por este supuesto seré el mismo que el
de las prestaciones.

¢} Sistema de financiacién del Plan de Pensiones y régimen de prestaciones

La cuantia de las prestaciones de cada unc de los participes o beneficiarios, excepto por lo expuesto en el
parrafo siguiente, estard en funcién de las aportaciones realizadas més los correspondientes rendimientos
financieros generados por las inversiones. Las prestaciones, a eleccién del participe o beneficiario, podran
percibirse en forma de capital, en forma de renta en cualquiera de-sus modalidades, como una combinacion de
ambas o en forma de pagos sin periodicidad regular.

Adicionalmente, el participe podra solicitar un capital adicional de forma conjunta para las confingencias de
incapacidad laboral absoluta y permanente para todo trabajo, gran invalidez y fallecimiente del participe o del
beneficiario por importe, a eleccién del mismo, de 24.040,48, 42.070,84, 90.151,81 6 150.253,02 euros.
respectivamente, que son garantizadas a través de una péliza de seguros contratada con Santander Seguros y
Reaseguros, Compania Aseguradora, S.A. (Grupe Santander). Las aportaciones necesarias para el pago de las
primas relativas al aseguramiento de las prestaciones garantizadas son a cargo, exclusivamente, de los
participes que hubieran solicitado esta modalidad. A tal efecto, mensualmente se determina, para cada participe,
el importe de la prima en base a |a diferencia existente entre la cuantia de capital elegido y el importe de los
derechos consolidados a dicha fecha, de tal manera que la prestacion se correspondera con los derechos
consolidades del participe el dia inmediatamente anterior a la fecha de pago, calculados de acuerdo a lo
expuesto en el parrafo anterior, mas la prestacion complementaria. De lo anterior, cuando el participe solicite
esta cobertura, la aportacion mensual que deberé realizar al Plan debera ser, como minimo, el coste mensual
previsto para la cobertura de tal aseguramiento. En caso contrario, cesard autométicamente esta cobertura
adicional. Asi mismo, existe una prestacién definida obligatoria complementaria para la contingencia de
fallecimiento para todes los participes activos menores de 65 afios consistente en un capital adicional al derecho
consolidado por importe de 3.005,06 euros. El Plan de Pensiones, que no asumird ningon riesgo por esta
prestacion, suscribiréd la correspondiente péliza de seguros con la Mutualidad de Empleados del Ranco
Santander cuya prima individualizada sera abonada con cargo a los derechos consolidados del correspondiente
participe beneficiado por la misma cobertura el dia de pago de la prima de cada ano. En el caso de que haya
devolucion por participacién en beneficios a cada participe la misma se abonard en el Plan de Pensiones
coincidiendo con el page de prima del ejercicio siguiente a aquel al que se refiere la citada participacién en
beneficlos.

Por otro lado, el page futuro de las rentas aseguradas (vitalicias o temporales) correspondientes a los
beneficiarios que se acojan a esta modalidad de cobro de prestaciones esta garantizado por una péliza de
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seguro, Al 31 de diciembre de 2018, el importe de los derechos de reembelso por provision matematica de los
beneficiarios del Plan de Pensiones gque se habfan acogido a esta opcidn, seglin comunicacion de Nationale-
Nederlanden Vida, Comparnia de Seguros ¥ Reaseguros, S.A.E., era de 273 miles de euros (205 miles de euros
al 31 de diciembre de 2017) y figuran registrados en el epigrafe “Derechos de reembolso derivados de contratos
de seguros en poder de aseguradores — Derechos de reembolso por Provision Matematica” del activo del
balance, estando a su vez englobados en la cuenta de posicién del Plan por el mismo importe (véase Nota 6),
Los pagos por estas prestaciones, cuando se producen, se minoran de ambos epigrafes.

Los gastos devengados por las primas de seguro se corresponden con las contingencias cubiertas en régimen
de prestacion definida descritas anteriormente, asl como, en su ¢aso, cen las correspondientes a las rentas
aseguradas descritas en el parrafo anterior y se recogen conjuntamente en el epigrafe "Gastos por garantias
externas — Primas de seguro” de la cuenta de paosicién del Plan.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

a) Imagen fief

Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables del Fondo y se formulan de acuerdo con
la normativa reguladora de los Fondes de Pensiones que operan en Espafia, de forma que muesiran la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Fonde al 31 de diciembre de 2018 y de los
resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo que se han generado durante el gjercicio terminado
en esa fecha de conformidad con el marco normativo de informacién financiera definido en |a normativa en
vigor que resulta de aplicacion.

En particular, el articulo 25 del Texto Refundido de la Ley de Regulacién de los Planes y Fondos de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, eslablece que la
contabilidad se regira por sus normas especificas y, con caracter supletorio, por las establecidas en el
Cédigo de Comercio, en el Plan General de Contabilidad y demas disposiciones de |a legistacion mercantil
en maleria contable. No obstante, es necesario conjugar dichas normas supleterias con el ardiculo 75 del
Reglamento de Planes y Fondos de pensiones, que establece la necesaria aplicacion del principio del valor
de mercado, el cual preside en todo caso el calculo del valor liquidative de la unidad de cuenta.

Las cuentas anuales se formulan por aplicacion, con el alcarice mencionadoe anteriormente, del Real Decreto
1.514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, asi como con el contenide de la Orden
EHA/251/2008, de 6 de febrero, por la que se aprueba el sistema de documentacién estadistico contable de
las entidades gestoras de fondos de pensiones.

Las cuentas anuales del Fondo, que han sido formuladas por los Administradores de su entidad gestora, se
encuentran pendientes de su aprobacion por el Organo de Control del Fondo. No obstante, se estima que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

b} Principios contables

En la preparacién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y normas de valoracion
descritos en la Nota 3. No existe ningUn principio contable o norma de valoracion de ¢aracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su preparacion.

Los resultados y la determinacién del patrimonio son sensibles a los principios y politicas contables, criterios
de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la entidad gestera del Fondo para la
elaboracion de las cuentas anuales.

£n las cuentas anuales del Fondo se han utilizado ocasicnalmente estimaciones realizadas por los
Administradores de su entidad gestora para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente. estas eslimaciones se refieren, en su caso, a fa
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evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos y al valor razonable de determinados
instrumentos financieros. A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al clerre del gjercicio 2018, es posible que acontecimientos que puedan tener fugar en
el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los proximos ejercicios, lo que se realizaria, en su
caso, de forma prospectiva, de acuerdo con la normativa contable en vigor.

En todo caso, las inversiones del Fondo, cualquiera que sea su politica de inversién, estan sujetas a las
fluctuaciones del mercado y otros riesgos inherentes a la inversion en valores (véanse Notas 4 y 5), lo que
puede provocar gue el valor liguidativo de la unidad de cuenta fluctie tanto al alza como & la baja.

Comparacidén de la informacién

La informacién contenida en estas cuentas anuales relativa al ejercicio 2017 se presenta, Unica y
exclusivamente, a efectos comparativos, junto con la informacién correspondiente al ejercicio 2018,

Agrupacién de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprensién, si bien, en determinados casos, se ha incluido informacién desagregada en las
correspondientes notas de la memoria.

Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2018 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los
criterios aplicados en el ejercicio anterior.

Correccion de errores

En {a elaboracién de las cuentas anuales adjuntas no se ha detectado ningun error significative que haya
supuesto la reexpresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

Normas de registro y valoracion

En la elaboracidn de las cuentas anuales del Fondo se han aplicado los siguientes principios, politicas contables
y criterics de valoracion:

a)

Clasificacion de fos instrumentos financieros a efectos de presentacién y valoracion
i. Clasificacion de los activos financieros

Los activos financieros se desglosan a efectos de presentacion y valoracion en los siguientes epigrafes del
balance:

- Tesoreria. se compone, en su caso, de los saldos destinados a dar cumplimiento al coeficienta de
liquidez mantenidos en la entidad depositaria. Asimismo, se incluyen, en su caso, las restantes cuentas
corrientes o saldos que el Fondo mantenga en una institucién financiera para poder desarrollar su
actividad y los activos del mercado monetario. En este capitulo se incluyen:

+ Cuentas corrientes a la vista en Bancos e Instituciones de Crédilo, incluyendo los intereses a
cobrar no vencidos de estas cuentas.

ON335862
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» Cuentas de ahorro de disponibilidad inmediata en Bancos e Instituciones de Crédito, incluyendo
los intereses a cobrar no vencidos de estas cuentas.

s Activos del mercado monetario: se compone, en su caso, por pagarés, Letras del Tesoro y por
valores mobiliarics de renta fija que en el momento de su adquisicién presenten un vencimignto
no superior a fres meses, Los cambios que se produzcan en estos aclivos como consecuencia de
su valoracién posterior, de acuerdo a lo descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segin
su signo, en los epigrafes “Revalorizacién de inversiones financieras™ o "Minusvalias de
inversiones financieras (a deducir)” del activo del balance.

Inversiones financieras: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracion como “Otros
activos financieras a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias”. Los cambios
que se produzcan en estos activos como consecuencia de su valoracién posterior, de acuerdo a lo
descrito en el apartado 3.b.i posterior, se registran, segun su signo, en ios epigrafes "Revalorizacion de
inversiones financieras” o "Minusvalias de inversiones financieras (a deducir)” del active del balance. En
este capitulo se incluyen:

« Instrumentos de patrimonio: instrumentos financieros emitidos por otras entidades, tales como
acciones, cuotas participativas, acciones y participaciones en instituciones de inversion colectiva y
entidades de capital-riesgo. asi como productos estructurados de renta variable,

« Desembolsos pendientes (a deducir): desembolsos pendientes de pago sobre instrumentos de
patrimonio.

«  Valores representativos de deuda: obligaciones, bonos u otros valores representativos de deuda,
asi como los productos estructurados de renta fija.

» Intereses de valores representativos de deuda: recoge, en su caso, la periodificacion de los
intereses activos, tanto implicitos como explicitos, de valores representativos de deuda y activos
del mercado monetario.

+ Creditos hipotecarios: recoge, en su caso, los créditos adquiridos por el Fondo a lerceros, con
garantia real y concedidos para la adquisicion de inmuebles que, en todo caso, cumplan los
requisitos eslablecidos en el Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones.

« Créditos concedidos a participes: recoge, en su caso, los créditos concedidos a participes puo
parte del Fondo con anterioridad a la entrada en vigor del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones, que, de acuerdo a la disposicién transitoria cuarta de dicho Real Decreto, mantienen
su vigencia en los términos pactados hasta su extincién.

«  Otros créditos: recogersa, entre otros conceptos, los créditos por dividendos pendientes de cobro.

« Intereses de créditos: recoge, en su caso, la periodificacion de los intereses activos de préstamos
y créditos concedidos a participes y/o a terceros.

« Depésilos y fianzas constituidos: se registran, en su case, los importes aportados por el Fondo en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluidas las garantias depositadas en los mercados
correspondientes para realizar operaciones en los mismos y el efectivo recibido por el Fondo en
concepto de garantias aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no vencidos.
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« Depésitos en bancos y entidades de deposito: recoge. en su caso, el valor razonable de los
depésitos que el Fondo mantiene en entidades de crédito, a excepcién de los saldos que se
recogen en el epigrafe “Tesoreria’, incluyendo los intereses a cobrar no vencidos de estos
depdsitos.

« Derivados: importe correspondiente a las operaciones con derivados financieres. Incluye, entre
otros, 1as primas pagadas o cobradas en operaciones con opciones, asi como, con caracter
general, las variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados fales
como warrants y opciones compradas/emitidas, fuluros, forwards, cobros o pagos asociados a los
confratos de permuta financiera, etc.

» Ofras inversiones financieras: recoge, en su caso, los importes correspondientes a olras
operaciones no recogidas en los epigrafes anteriores.

Deudores: la totalidad de estos epigrafes se clasifican a efectos de valoracién como "Prestamos y
partidas a cobrar’. Las correcciones valorativas por detericro de los "Préstamos y partidas a cobrar”, asl
como su reversion cuando el importe de dicha pérdida disminuyese por causas relacionadas con un
evento posterior, se recanocen, en su aso, como un gasto o un ingreso, respectivamente, en el epigrafe
"Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras’
de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida el epigrafe “Deudores — Provisiones
(a deducir)” del balance. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros que estaria
reconocido en la fecha de reversién si no se hubiese registrado €l deterioro del valor. En este epigrafe se
integran:

e Participes, deudores por aporiaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago que deban efectuar los participes al Plan de Pensiones.

. Promotores:

1. Deudores por aportaciones: recoge, en su caso, el importe de las contribuciones
pendientes de pago, incluidas las correspondientes a la amortizacién del déficit en el
caso de planes de reequilibrio, que deban efectuar los promotores al Plan de Pensiones
y no se incluyan en el apartado siguiente.

2. Deudores por transferencias de elementos patrimoniales y amortizacion del déficit:
recoge, en caso de existencia de planes de reequilibrio, el importe de los fondos
patrimoniales constituidos pendientes de frasvase ya exigibles de acuerdo al
correspondiente plan de reequilibrio.

« Deuderes por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos que han sido movilizados por los participes de ofro instrumento de previsién social
(planes de pensiones, planes de prevision asegurados o planes de previsidn social empresarial) al
Plan integrado en el Fondo o bien la cuenta de posicién "pendiente de transferir” que ha sido
trasladada desde olro Fondo de Pensiones al Fondo.

+  Aseguradores: recoge el importe pendiente de transferir de |a entidad aseguradora al Fondo en el
caso de que esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensicnes o en el supuesto
de Planes de aportacién definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa de
asegurar la prestacion en forma de renta.

« Deudores varios: recoge, en su caso, los importes correspondientes a ofras cuentas deudoras no
recagidas en otros epigrafes, como por ejemplo, las ventas de valores al contado el dia de su
contratacion que se cancelan en la fecha de liquidacion y las diferencias positivas resultantes de
la valoracion diarla de las posiciones en Instrumentos derivados negociados en mercados
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organizados y de la compravenia de valores representativos de deuda hasta la fecha de su
liquidacién (véanse Notas 3.b.i, 3.d.iy 3.d.ii).

¢ Administraciones Publicas: recoge, en su caso, saldos deudores con la Administracién Publica en
concepte de retenciones y/o otros saldos pendientes de devolucion del impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores.

ii. Clasificacion de los pasivos financieros

La totalidad de estos epigrafes, incluidos en el capitulo “Acreedores”, se clasifican a efectos de valoracion
como "Débitos y partidas a pagar”™

s Acreedores por prestaciones: recoge, en su caso, las deudas pendientes de pago con los
beneficiarios del Plan de Pensiones por prestaciones devengadas.

o Acreedores por movilizaciones: recoge, en su caso, el importe pendiente de transferir de los
derechos consolidados que han sido movilizados por los participes del Plan de Pensiones a otro
instrumento de previsién social o bien el importe pendiente de transferir de la cuenta de posicion
gue ha sido trasladada del Fondo a otro Fondo de Pensiones.

»  Acreedores por devolucion exceso aportacion: recoge, en su caso, el exceso de las aportaciones
anuales de un participe. directas o imputadas, que superen el limite maximo legalmente
estabtecido.

»  Aseguradores: recoge, en su caso, la parte de la prima de seguros pendiente de pago a la entidad
aseguradora cuando esta hubiera constituido provisiones a favor del Plan de Pensiones o en los
supuestos de planes de aportacion definida que contemplen en sus especificaciones la alternativa
de asegurar la prestacién en forma de renta.

» Entidad gestora: recoge el importe pendiente de pago por comisién de gestion.
» Entidad depositaria: recoge el importe pendiente de pago por comision de deposito.

+  Acreedores por servicios profesionales: recoge, en su caso, los importes pendientes de pago por
servicios prestados al Fondo, incluidos los de auditoria y notariales.

« Deudas con entidades de crédito: recoge, en su caso, las deudas contraidas con enfidades de
crédito,

» Administraciones plblicas: recoge, en su caso, las retenciones practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados, pendientes de liquidar al cierre
del gjercicio.

+  Fianzas y depositos recibidos: se regisiran, en su caso, los Impories recibidos por el Fonda en
garantia del cumplimiento de una obligacién, incluyendo la contrapartida del efective recibido por
el Fondo en conceplo de garantfas aportadas y los correspondientes intereses a cobrar no
vencidos,

« Ofras deudas: refleja, entre otros conceptos, las cantidades pendientes de liquidacion por compra
de valores y las diferencias negativas resultantes de la valoracion diaria de las posiciones en
instrumentos derivados hegociados en mercados organizados y de compraventa de valores
representativos de deuda hasta la fecha de su liquidacion.
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b} Reconocimiento y valoracién de las activos y pasivos financieros
i. Reconocimiento y valoracidn de los activos financieros

Los activos financieros clasificades a efectos de valoracion cemo “"Préstamos y partidas a cobrar” y los
activos clasificados en los epigrafes “Tesoreria — Bancos e Instituciones Crédito c/c vista" y “Tesoreria —~
Bancos e Instiluciones Credito ¢/ ahorro® se valoran, inicialmente, por su "valor razonable” (gque salvo
evidencia en contrario sera e precio de la transaccion), integrando los costes de transaccion directamente
atribuibles a la operacion. Posteriormente, los activos se valoran por su coste amortizado, contabilizandose
los intereses devengados en el epigrafe "Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera
recibir en un plazo inferior a un afio se podran valorar a su valor nominal.

Los activos financieros clasificados a efectos de valoracién como “Otros activos financieros a valor razonable
con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias” y los activos clasificados en el epigrafe "Tesoreria —
Activos del mercado monetario”, se valoran inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en
contrario sera ‘el precic de la fransaccidn), reconociéndose los cosies de transaccion que les sean
directamente atribuibles en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio. No obstante, por razones de
simplicidad operativa, la entidad gestora ha registrado los cosles de transaccion directamente atribuibles
como mayor valor del propio activo sin que dicho tratamiento tenga efecio alguno sobre el valor liquidativo de
ta unidad de cuenta de los Planes integrados en el Fonda ni sobre el resultado del Fondo. Los infereses
explicitos devengados desde la dllima liquidacion se registran en el epigrafe “Inversiones financieras —
Intereses de vaiores representativos de deuda” del activo del balance. Posteriormente, los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacion.
Los cambios que se produzcan en ¢l valor razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase apartado 3.h.iii), teniendo como contrapartida, segun su signo, los epigrafes "Inversiones financieras
— Revalorizacion de inversiones financieras” o "Inversiones financieras — Minusvalias de inversiones
financieras (a deducir)”", respectivamente, del balance.

En fodo caso, para la determinacién del valor razonable de los activos financieros se atendera a lo siguiente

- Instrumentos de patrimonio admitidos a negociacién en un mercado regulado: su valor razonable se
corresponde con el de su cofizacion al cierre del dia a que se refiera su estimacion o, en su defecto, al
ultimo publicado o al cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. Cuando se haya
negociado en mas de un mercado, se toma la colizacion o precio correspondiente a aquel en el que se
adquirié el instrumento financiero.

- Valores representativos de deuda admitidos a negociacién en un mercado regulado: su valor razonable
es el precio de cotizacion en un mercade activo y siempre y cuando éste se obtenga de forma
consistente. En el case de que no esté disponible un precio de cotizacion, el valor razonable se
corresponde con el precio de la transaccion mas reciente, siempre que no haya habido un cambio
significativo &n las circunstancias econémicas desde el momento de la transaccién. En este caso, se
reflejaran las nuevas condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y primas de
riesgos acluales de instrumentos similares. En caso de no existencia de mercado activo, se aplicaran
técnicas de valoracién (precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacién,
iransacciones recientes de mercado disponibles, valor razonable en el momento aclual de otros
instrumentos que sea sustancialmente el mismo, modelos de descuento de flujos y valoracién de
opcicnes, en su caso) que sean de general aceplacion y que utilicen en la medida de lo posible datos
observables de mercado (en particular, la situacion de tipos de interés y de riesgo de crédito del
emisor).

- Valores o instrumentos financieros de renta fija no admitides a negociacion en un mercado regulado o,
cuando estando admitidos a negociacién en un mercado regulado, su colizacién o precio no sean
suficiente representativos: su valor razonable se delermina actualizando sus flujos financieros futuros,
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incluido el valor de reembolse, a los tipos de interés de mercado en cada momento de la curva IRS
asimilable por sus caracteristicas a dichos valores, incrementados en una prima 0 margen que sea
representativo del grado de liquidez de los valores o instrumentos financieros en cuestion, de las
condiciones concretas de la emisidn, de la solvencia del emisor, del riesgo pais o de cualquier otro
riesgo inherente al valor o instrumento financiero.

Otros valores o instrumentos financieros distintos de los sefialados en los apartados anteriores: su
valor razonable es el que resulta de aplicar criterios racionales valorativos aceptados en la practica,
teniendo en cuenta, en su caso, los criterios que establezca el Ministro de Economia y Competitividad
bajo el principio de maxima prudencia. En particular, en el caso de:

a. Valores no admitidos atin a cotizacion: su valor razonable se calcula mediante los cambios
que resultan de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de
emisiones antericres, teniendo en cuenta factores como las diferencias en sus derechos
econdmicos.

b. Instrumentos de patrimonio no cotizados: su valor razonable se calcula tomando como
referencia el valor teérico contable que corresponda a dichas inversiones en el patrimonio
contable ajustado de la entidad participada, corregido en el importe de las plusvalias o
minusvalias tacitas, nelas de impuestos, que hubieran sido identificadas y calculadas en el
mormento de la adguisicion y subsistan en el momento de la valoracién.

¢. Depdsitos en entidades de crédito y adquisiciones temporzles de aclivos (operaciones
simultaneas); su valor razonable se calcula, generalmente, de acuerdo al precio que iguale el
rendimiento interno de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento, sin
perjuicio de otras consideraciones, como las condiciones de cancelacion anticipada o de
riesgo de crédito de |a entidad.

d. Acciones o participaciones en instifuciones de inversién colectiva y entidades de capital-
riesgo. su valor razonable es el valor liquidativo del dia de referencia comunicado por la
correspondiente sociedad gestora. De no existir, se utilizard el ultimo valor liquidativo
disponible. En el caso de que se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o
sistema multilateral de negociacion, se valoraran a su valor de cotizacién del dia de
referencia, siempre que sea representativo. Para las inversiones en IIC de inversién libre, IIC
de IIC de inversion libre e lIC extranjeras similares, se utilizan, en su caso, valores
liquidativos estimados.

e. Instrumentos financieros derivados: si estan negociados en mercados regulados, su valor
razonable es el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En el
caso de que el mercade no sea suficientemente liguido o se trate de instrumentos derivados
no negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, se
valoraran mediante la aplicacion de métodos o modelos de valoracion adecuados y
reconocidos, atendiendo en todo ¢aso a lo establecido por la Orden EHA/407/2008, de 7 de
febrero, por la que se desarrolla la normativa de planes y fondos de pensiones en materia
financiero-actuarial, del régimen de inversiones y de procedimientos registrales.

Créditos: su valor razonable se corresponde con su valor actual, con el limite del valor de la garantia,
utilizando para su actualizacién los tipos de interés de mercado en cada momento de la Deuda Publica
de duracion mas préxima a la residual del crédito, incrementados en una prima o margen que sea
representativo de las condiciones concretas de la contratacion, de la solvencia del emisor, del riesgo
pals, o de cualquier otro riesgo inherente al credito.

10
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ifi. Reconocimiento y valoracion de 1os pasivos financieros

Los pasivos financieros clasificados a efectos de valoracion como "Débitos y partidas a pagar” se valoran
inicialmente por su "valor razonable” (que salvo evidencia en confrario sera el precio de la transaccion),
integrando los costes de transaccidn directamente atribuibles a la operacién. Posteriormente, los pasivos se
valoran por su coste amortizado, contabilizandose los intereses devengados en el epigrafe "Gastos de
explotacion propios del Fonde — Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
mediante el método del tipo de interés efectivo. No obstante, si el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo, aquellas partidas cuyo importe se espera pagar en un plazo inferior @ un ano se
podran valorar a su valor nominal.

En particular, en el caso de la financiacion por venta de valores recibidos en préstame y pasivos surgidos por
venta en firme de activos adquiridos temporalmente o activos aportados en garantia, se atendera, en su
caso, al valor razonable de los actives a recomprar para hacer frente a la devolucion del préstamo o
restitucion de los activos adquiridos bien temporalmente ¢ bien aportados en garantia.

Baja del balance de los activos y pasivos financieros

i tratamiento contable de las transferencias de activos financieros esta condicionado por la forma en que se
traspasan aterceros 0s riesgos y beneficios asociados a los actives que se transfieren:

1. Silos riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a terceros — caso de ias ventas incondicionales
(que constituyen el supuesto habitual) o de las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en la
fecha de la recompra — el activo financiero transferido se dara de baja del balance. La diferencia entre |a
contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles, considerando cualquier nuevo
activo obtenide menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determinara asi
la ganancia o pérdida surgida al dar de baja dicho activo.

Se dardn de baja los activos en los gue concurra un deterioro notorio e irrecuperable después de su
inversion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Sj se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al activo financiero transferido — caso
de las ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo ¢ por el precio de venta mas
un interés y de los contratos de préstamo de valores en los que el prestatario tiene la obligacién de
devolver los mismos o similares activos u ofros casos andlogos — el aclivo financiero transferido no se
dara de baja del balance y continuara valorandose con los mismos criterios utilizados antes de la
transferencia. Por el contrario, se reconocerad contablemente un pasivo financiero asociado, por un
importe igual al de la contraprestacion recibida, que se valorara posteriormente a su coste amortizado.

Tampoco se daran de baja los activos financieros cedidos en el marco de un acuerdo de garantia
financiera, a menos que se incumplan los términos del contrato y se pierda el derecho a recuperar los
activos en garantia, en cuyo caso se daran de baja.

3. Sini se transfieren ni se relienen sustancialmente los riesgos y beneficios asaciados al activo financiero
transferido, este se dara de baja cuando no se hubiese retenido el control del mismo.

De acuerdo con lo anterior, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido
los flujos de efectivo que generan o cuando se han transferido sustancialmente a lerceros los riesgos y
beneficios que llevan implicitos. Similarmente, los pasives financieros solo se dan de baja del balance
cuando se han extinguido las obligaciones que generan o cuando un tercero los adquiere.

11
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d} Contabilizacién de operaciones
i, Compraventa de valores al contado

Conforme a la respuesta de fecha 29 de diciembre de 2008 a la consulta realizada a la Direccién General de
Sequres y Fondos de Pensiones, cuando existen operaciones de valores al contado se contabilizan el dia de
contratacion. No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora contabiliza en
el activo las operaciones de valores representativos de deuda en la fecha de liquidacion, aungue en
cugalquier caso registra las diferencias que resultan como consecuencia de los cambios en el valor razonable
de estas operaciones entre la fecha de contratacién y la fecha de liquidacion en el epigrafe “Resultados de
enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga efecta alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de
cuenta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo. Las compras se adeudan en el
epigrafe 'Inversiones financieras” del active del balance, segdn su naturaleza y el resultado de las
operaciones de venta se registra en el epigrafe ‘Resultados de enajenacion de las inversiones — Resullados
por enajenacion de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva o de inversién a través de
otro Fondo de Pensiones autorizado a operar como abierto, se entiende como dia de ejecucion el de
confirmacion de la operacién, aunque se desconozcea el nimero de participaciones o acciones a asignar. La
operacion no se valorara hasta que no se adjudiquen estas. Los importes eniregados antes de la fecha de
ejecucidn se contabilizan, en su caso, en el epigrafe "Deudores — Deudores varios” def balance, hasta la
fecha de su liguidacion.

ii. Compraventa de valores a plazo

Cuando existen operaciones de compraventa de valores a plazo las diferencias que resultan como
consecuencia de los cambios en el valor razonable de estos contralos se registran en los epigrafes
“‘Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de inversiones financieras” o
“Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones financieras”
dependiendo de si los cambios de valor se han liquidado o no, respectivamente. La contrapartida de estas
cuentas se registra, seguin correspenda, en los epigrafes "Inversiones financieras — Derivados” o “Deudores
- Deudores varios” y "Acreedores — Otras deudas” del balance hasta la fecha de su liquidacion. No obstante
lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestera registra las citadas diferencias de las
operaciones de compraventa a plazo de meneda extranjera, tanto realizadas como no realizadas, en el
epigrafe "Diferencias de cambio” de {a cuenta de pérdidas y ganancias, sin que dicho tratamiento tenga
efecto alguno sobre el valor de la unidad de cuerta de los Planes integrados en el Fondo ni sobre el
resultado del Fondo.

iil. Adquisicién temporal de activos

Cuando existen adquisiciones temporales de activos o adquisiciones con pacto de retrocesion (operaciones
simultaneas), se regisltran en los epigrafes “Inversiones financieras — Valores representativos de deuda’ o
“Tesoreria — Activos del mercado monetario” del balance, dependiendo de si en el momento de su
adquisicién tienen vencimiento superior o inferior 2 3 meses e independientemente de cuales sean los
instrumentos subyacenles a los que haga referencia.

Las diferencias de valor razonable que surjan en las adquisiciones lemporales de aclivos, se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias, en su caso, en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros — Variacion de valor de inversiones financieras”.

iv. Contratos de futuros, opciones, warrants, permutas financieras y otros derivados

Cuando existen operaciones de opciones y/o warrants, las primas pagadas {cobradas) para el gjercicio de
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las mismas se registran por su valor razonable en el epigrafe “Inversiones financieras — Derivados” del activo
del balance, en la fecha de ejecucion de la operacion.

En el epigrafe "Inversiones financieras — Depdsitos y fianzas constituides™ del activo del balance se registran,
adicionalmente, los fondos depositados en concepto de garantia en los mercados correspondientes para
poder realizar operaciones en los mismos.

En los epigrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacién de inversiones
financieras’ o “Variacion del valor razonable de instrumentos financieros — Variacion de valor de Inversiones
financieras’, dependiendo de la liquidacién o no de la cperacion en el ejercicio, se registran las diferencias
que resultan como consecuencla de los cambios en el valor razonable de eslos contratos, asi como los
cobros o pagos perigdicos asociados a cada contrato de permuta financiera. La contrapartida de estas
cuentas se registra en el epigrafe "Inversiones financieras — Derivados” del activo del balance, hasta la fecha
de su liguidacion.

En aquellos casos eén que el contrato de futuros presente una liquidacidn diaria, las correspondientes
diferencias se contabilizaran en la cuenta “Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por
enajenacion de Inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, teniendo como contrapartida,
segun su signo, los epigrafes ‘Deudores — Deudores varios” o "Acreedores — Otras deudas” del balance.
hasta la fecha de su liquidacién.

En el caso de operaciones sobre valores, sila opcion es ejercida, su valor se incorpora a la valoracion inicial
o posterior del activo subyacente adquirido o vendido, quedando excluidas las operaciones que se liquidan
por diferencias.

v. Garantias aporltadas al Fondo

Cuando existen valores aportados en garantia al Fondo distintos de efectivo, se reconoce un pasivo
financiero por el valor razonable de su obligacion de devolverlos.

Ajustes por periodificacion (activo y pasivo)

En caso de que existan, corresponden, fundamentalmente, a gastos e ingresos liguidados por anticipado que
se devengardn en el siguiente ejercicio. No incluye los intereses devengados de carlera, que se recogen en
el epigrafe "Inversiones financieras — Intereses de valores representativos de deuda” del balance.

Instrumentos de patrimenio propio

El Plan de Pensiones mantiene una cusnta de posicion en el Fondo, que representa su participacion
economica en el mismo y se incluye en el epigrafe “Fondos propios — Cuenta de posicion de Planes” (véase
Nota 6). Los instrumentos de patrimonio propic def Fondo son las unidades de cuenta en las que se
encuentra dividido el patrimonio del Plan de Pensiones integrado en el Fondo.

Las unidades de cuenta del Plan de Pensiones se valoran, a efectos de aportaciones y prestaciones, en
funcion del valor liquidativo de la unidad de cuenta del dia en que se hagan efectivas las mismas. El valor
liguidativo de la unidad de cuenta del Plan se calcula diariamente como resultado de dividir el patrimonio del
Plan, calculade segln los criterios de valoracion descritos en los apartados precedentes, entre el numero de
unidades de cuenta existentes a la fecha de su determinacion, una vez considerados los movimientos del
Plan que den lugar a entradas o salidas de recursos.

Los pagos de las prestaciones previstas en el Reglamento de Especificaciones del Plan de Pensiones y
reconocidas por su Organo de Contrel, asi como las aportaciones de los participes, el resultado del ejercicio
atribuible al Plan de Pensiones, sea bengficio o pérdida, se efectian con cargo o abono a su cuenta de
posicion,
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g} Provisiones

En caso de que existan, se corresponden con obligaciones, expresas o tacitas, claramente especificadas en
cuanto a su naturaleza, de las que, al 31 de diciembre de 2018, no es posible determinar su importe 0 ia
fecha en la que se produciran. Los excesos de provision asociados a este tipo de obligaciones se registran
en el epigrafe “Exceso de provisiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

h} Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios mas significativos utitizados, en su caso, por el Fondo, para el
reconocimiento de sus ingresos y gastos:

i. Ingresos porintereses y dividendos

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicion se
reconocen, en su caso, contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacién del método del
tipo de interés efectivo, a excepcion de los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se registran en el momento efectivo del cobro. La periodificacién de los intereses provenientes de
la cartera de activos financieros se registra en el epigrafe “Inversiones financieras — Intereses de valores
representativos de deuda” del activo del balance. La contrapartida de esta cuenla se registra en el epigrafe
“Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen, en su caso, come ingreso en el epigrafe
‘Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, en
el momento en que nace el derecho a percibirios por el Fondo.

El importe de las retenciones fiscales consideradas inicialmente no recuperables por rendimientos de las
inversiones de la cartera exterior se incluye en el epigrafe “Gastos de explotacidn propios del Fondo ~
Gastos de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Posteriormente, si dichas
retenciones son finalmente recuperadas se registran como ingreso financiero en el saldo dei epigrafe
“Ingresos propios del Fondo - Ingresos de inversiones financieras” de la cuenta de perdidas y ganancias. Por
otro lado, el importe de las retenciones fiscales consideradas Inicialmente recuperables por rendimientos de
las inversiones de la cartera exterior se incluye en el epigrafe "Deudores — Deudores varios' del activo del
balance, con contraparlida en el epigrafe “Ingresos propios del Fondo — Ingresos de inversiones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii. Comisiones y conceplos asimilados

Las comisiones de gestion, de deposito, asi como ofros gastos de gestion necesarios para el
desenvolvimiento del Fondo se registran, segln su naturaleza, en el epigrafe “Otros gastos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Hasta el 10 de abril de 2018, las comisiones de gestién y depésito no podian resultar superiores al 1,5% y al
0,25% anual, respectivamente, de las cuentas de posicién a las que deblan imputarse, siendo aplicable el
limite diariamente tanto a cada Plan de Pensiones como al Fondo en su conjunto, e individualmente a cada
participe y beneficiario. El limite anterior de comisién de gestién podia sustiluirse por el 1,2% anual del valor
de la cuenta de posicién mas el 8% de la cuenta de resultados. Desde el 11 de abril de 2018, se sustituye el
anterior limite maximo Unico de comisién de gestion (1,5%) por un esguema de limites definido en funcién de
la vocacion inversora establecida en la declaracion comprensiva de los principios de inversién del Fondo. Los
limites maximos anuales referidos al valor de la cuenta de posicidn son los siguientes; fondos de renta fija;
0,85%; fondos de renta fija mixta: 1,3%,; resto de fondos ({incluidos aquelles que cuenten con una garantia
externa) 1,5%. Los citados limites {excepto para fondos de renta fija) podran sustituirse por el 1% del valor
de la cuenta de posicién mas el 9% de la cuenta de resultados (anteriormente, 1,2% y 8%, respectivamente).
Adicionalmente, a partir de dicha fecha la comisién de depbsito no podré resultar superior al 0,2% anual del
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valor de la cuenta de posicién. Cuando el Fondo o, en su caso, el Plan de Pensiones de empleo oslente 1a
titularidad de una cuenta de participacion en otra Fondo de Pensiones. o invierta en instituciones de inversién
colectiva o entidades de capital-riesgo el limite anterior operara conjuntamente sobre las comisiones
acumuladas a percibir por las distintas gestoras y depositarias o instituciones. El célculo de la comisién en
funcion de la cuenta de resultados solamente se aplicard cuando el valor liquidativo diario de la unidad de
cuenta sea superior a cualquier olro alcanzado con anterioridad. A estos efectos, el valor liquidativo de la
unidad de cuenta diario maximo alcanzado se tendra en cuenta durante un periodo de tres afios, tomando
como valor liquidativo de la unidad de cuenta maximo inicial de referencia el correspondiente al dia anterior
al de su implantacién.

Los ingresos que recibe el Fondo como consecuencia de la retrocesién de comisiones previamente
soportadas, de manera directa o indirectamente, se registran, en su caso, minorande los epigrafes “Otros
gastos de explotacion — Comisiones de la entidad gestora”, "Otros gastos de explotacion — Comisiones de la
entidad depositaria” e “Ingresos propios del Fondo — Otros ingresos”, segun su naturaleza, de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Los costes directamente atribuibles a la operativa con derivados, fales como corretajes y comisiones
pagadas a intermediarios, se registran, en su caso, en el epigrafe "Gastos de explotacion propios del Fondo
— Gastos de inversiones financieras” de {a cuenta de pérdidas y ganancias.

jii. Variacion del valor razonable en instrumentos financieros

Conforme a los criterios de la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, el beneficio o perdida
derivado de variaciones del valor razonable de los activos financieros, realizado o no realizado, se registra en
los eplgrafes "Resultados de enajenacion de las inversiones — Resultados por enajenacion de Inversiones
financieras" y "Variacién del valor razonable de instrumentos financieros — Variacién de valor de inversiones
financieras”, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del Fonde (veanse apartados 3.b.iy 3.)).
No obstante lo anterior, por razones de simplicidad operativa, la entidad gestora registra las variaciones de
valor razonable, procedentss de activos enajenados, producidas entre el 1 de enero y la fecha de
enajenacion en ¢l epigrafe “‘Resultados de enajenacién de las inversiones — Resultados por enajenacion de
inversiones. financieras” con contrapartida en el epigrafe “Variacion del valor razonable de instrumentos
financieros - Variacion de valor de inversiones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que
dgicho fratamiento tenga efecto alguno sobre el valor liquidativo de la unidad de cuenta de los Planes
integrados en el Fondo ni sobre el resultado del Fondo.

iv. Ingresos y gastos no financieros
Se reconocen contablemente de acuerdo con el criterio de devengo.
Impuesto sobre Sociedades

Los Fondos de Pensiones estan sujetos al Impuesto sobre Sociedades a tipo de gravamen cero (véase Nota
8).

Transacciones en moneda extranfera

La moneda funcional del Fondo es el ewo. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al euro se consideran denominados en "moneda exiranjera’.

Cuando existen transacciones denominadas en moneda exiranjera se convierten a euros utilizando los tipos
de cambio de contado de la fecha de la transaccion, entendiendo como el tipo de cambio medio de contado
del mercado de referencia a ia fecha.

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos denominados en moneda extranjera a la
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moneda funcional se registran, en el caso de partidas monetarias que son tesoreria y debitos y creditos, per
su importe neta, en el epigrafe "Diferencias de cambic™, de la cuenta de pérdidas y ganancias; para el resto
de partidas monetarias y las partidas no monetarias que forman parte de la cartera de instrumentos
financieros, las diferencias de cambio se llevaran conjuntamente con las pérdidas y ganancias derivadas de
la valoracion (véase Nota 3.h.iii).

k) Operaciones vinculadas

La entidad gestora realiza por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 85 ter
del Reglamenio de Planes y Fondos de Pensiones que, en cualquier caso, perienecen a la actividad
ordinaria del Fondo v se efectiian en condiciones iguales o mejores que las de mercado. Para ello, la entidad
gestora dispone de un procedimiento interno formal, recogido en su reglamento interno de conducta, para
evitar conflictos de interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo
del Fondo y a precios o en condiciones iguales o mejores que las de mercado que, segin lo establecido en
fa normativa vigente, se encuentran recogidos en el holetin de adhesion suscrito por el participe y en los
informes trimestrales facilitados a los participes y beneficiarios. Adicionalmente, la entidad gestora dispone
de una comisidn independiente creada en el seno de su Consejo de Administracién que confirma el
cumplimiento de eslos requisitos.

Inversiones financieras

El detalle de la cartera de inversiones financieras al 31 de diciembre de 2018 sin considerar, en su caso, ¢l saldo
del epigrafe "Intereses de valores representativos de deuda’, “Depdsitos en bancoes y entidades de depdsito”,
“Derivados” v "Depdsitos y fianzas constituides” se incluye como Anexo, el cual forma parte integrante de esta
nota.

Al 31 de diciembre de 2018 el desglose por plazos de vencimiento de los valores representativos de deuda, sin
considerar las revalorizaciones, las minusvalias, ni los intereses, es el siguiente:

Vencimiento Euros
Inferior a 1 afto 9.146.271.71
Comprendido entre 1y 2 aftos 2.098.286,78
Comprendido entre 2 v 3 aflos 1.737.367.76
Comprendido entre 3 ¥ 4 afios 4.255.297.3%
Comprendido entre 4 y 3 afios 850.667,78
Superior a 5 aftos 2.097.155.84

20.185.047,26
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£l movimiento, durante el ejercicio 2018, en el saldo neto de las revalorizaciones y minusvalias de las
inversiones financieras, asi como de los activos del mercado monetario, se muestra a continuacion:

Euros
Saldo neto al inicio del ejercicio 1.448.050,50
Revalorizaciones/(minusvalias) con abono/(cargo) a la
cuenta de pérdidas y ganancias {959.802.72)
Aplicaciones (*) (65.575.30)
Saldo neto al cierre del ejercicio 422.672.48

{(*) Corresponden, en su caso. al importe aplicado en las ventas de titulos de inversiones financieras
ltevadas a cabo por ¢t Fondo durante el ejercicio 2018.

Los dep6sitos con entidades de crédito se valoran conforme a lo dispuesto en la Nota 3.b.i. A continuacion se
detallan los depositos con estas entidades mantenidos por el Fondo al 31 de diciembre de 2018, junto con el
interés que devengan y su vencimiento:

Entidad Divisa Euros Vencimiento Tipos de interéds
Banco de Sabadell, S.A. Euro 799.801,09 2071272019 0,04%
Banco Santander. S.A, (Grupo Santander) FEuro 1.000.363.22 21/06/2019 0,00%
Total 1.830.164,31

Los valeres y activos que integran la cartera del Fondo que son susceptibles de estar depositados, lo estén en
Santander Securities Services, S.A.U. 0 en tramite de depédsito en dicha entidad (véanse Notas 1y 7). Los
valores mobiliarios y demas activos financieros del Fonde no pueden pignorarse ni constituirse en garantia de
ninguna clase, salvo para asegurar el cumplimiento de las obligaciones del Fondo y para servir de garantia en
las operaciones que este realice, tanto en los mercados regulados como en los mercados no organizados de
derivados, en este Gltimo caso, siempre que se encuentren amparados por los acuerdos de compensacion
conlractual y garantlas financieras requeridos en el Real Decreto ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas
urgentes para el impulso de la productividad y para la mejora de la contratacion publica.

Gestion del riesgo:

La gestion de los riesgos financieros que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo esta dirigida al
astablecimiento de mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interes
y tipos de cambio, asl como a los riesges de crédilo y liquidez. En este sentido, el Reglamente de Planes y
Fondos de Pensiones y demas normativa aplicable, establecen una serie de coeficientes normativos que limitan
dicha exposicidn y cuyo control se realiza por la entidad gestora. A continuacién se indican los principales
coeficientes normativos a los que esta sujeto el Fondo

»  Coeficiente minimo de inversion:

Al menos el 70% del activo del Fondo se invertird en valoras e Instrumentos financieros susceptibles de
trafico generalizado e impersonal que estén admitidos a negociacién en mercados regulades, en
instrumentos derivados negociados en mercados organizados, en depdsitos bancarios, en craditos con
garantia hipotecaria, en inmuebles y en instituciones de inversién colectiva inmobiliarias, También se
podran incluir en el referido porcentaje las accicnes y participaciones de instituciones de inversion
colectiva sometidas a la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversién colectiva o a la
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Directiva 85/611/CEE del Consejo, de 20 de diciembre de 1985, siempre que, tratdndose de fondos de
inversién, sus participaciones o bien tengan la consideracién de valores cotizados o bien estén
admitidas a negociacion en mercados regulados; y, tratandose de sociedades de inversion, sus
acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacion en
mercados regulados. No se incluirdn en el citado porcentaje las acciones y participaciones de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre y de instituciones de inversion colectiva de
instituciones de inversion colectiva de inversion libre sometidas a la Ley 35/2003 de 4 de noviembre, de
instituciones de inversién colectiva, y su normativa de desarrollo.

o Limite a la inversion en valores cotizados:

La inversion en valores e instrumentos financieros emitidos por una ‘misma entidad, mas los créditos
otorgados a elfa 0 avalados o garantizades por la misma. no podra superar el 5% del activo del Fondo.
Este limite quedara ampliado al 10%, siempre gue la inversion en los emisores en los que supere el 5%
no exceda det 40% del activo del Fondo.

El Fonde podra invertir en varias emprasas de un mismo grupo no pudiendo superar la inversidn total
en el grupo el 10% del activo del Fando.

» Limite a la inversidon en valores no cotizados:

La inversion en valores o instrumentos financieros no admitidos a cotizacidn en mercados regulados o
en valores o instrumentos financieros gue, estando admitidos a negociacion en mercados regulados no
sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal, cuando estén emitidos o avalados por una
misma entidad no podra superar el 2% del active del Fondo,

El limite anterior serd de un 4% para los citados valores o instrumentos financieros cuando estén
emitidos o avalados por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

No obstante lo anterior, la inversién en valores o derechos emitidos por una misma entidad negociados
en el Mercado Alternativo Bursétil o el Mercade Alternativo de Renta Fija, asi como la inversion en
acciones o participaciones emitidas por una sola entidad de capital riesgo podra alcanzar el 3% del
active del Fondo.

El limite anterior sera de un 6% para los citados valores u otros instrumentos financieros cuando estén
emitidos por entidades pertenecientes a un mismo grupo.

Los fimites anteriores no seran de aplicacién a los depdsitos en entidades de crédito, sin perjuicio del
cumplimiento del “Limite conjunto & la inversion” descrito a continuacion.

» Limite a la inversion en Instituciones de Inversién Colectiva:

La inversion en acciones o participaciones emitidas por una Unica lIC de caracter financiero de las
previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones no
podra superar el 20% del activo del Fondo, siempre que, tratindose de fondos de inversion, sus
participaciones o bien tengan la consideracion de valores cofizados o bien estén admitidas a
negociacion en mercados regulados, y, tratdndose de sociedades de inversion, sus acciones sean
susceplibles de trafico generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados
regulados.

La inversion en una sola institucidn de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del
mencionado articulo 70.3 cuande no cumplan los requisitos previstos en el parrafo anterior, ¢ de las
previstas en la letra d) del mismo articulo 70.3, o en una sola insfitucion de inversion colectiva de
inversion libre o institucion de inversién colectiva de instituciones de inversién colectiva de inversion
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libre no podra superar el 5% del activo del Fondo de Pensiones.

{os limites previstos en este apartado para la inversidén en una misma institucién de inversion colectiva
seran, asimismo, aplicables para la inversion del Fondo en varias instituciones de inversion colectiva
cuando estas estén gestionadas por una misma Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva o por varias pertenecientes al mismo grupo.

« Limite a la inversion en derivados:

Los instrumentos derivados estaran sometidos a los timites a la inversién en valores cotizados y no
cotizados descritos anteriormente por el riesgo ¢e mercado asociado a la evolucion del subyacente,
salvo que este consista en instituciones de inversién colectiva, en tipos de interés, en tipos de cambio o
en indices de referencia que cumplan las condiciones establecidas por el Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones.

Los instrumentos derivados no negociados en mercados regulados estaran sometidos al “Limite a la
inversién en valores no cotizados” anterior por &l riesgo de contraparte asociado a la posicién.

Asimismo, los instrumentos derivados contratados como inversion, bien directamente o bien formando
parte de un produclo estructurado, no podrén exponer al Fondo a pérdidas potenciales o reales que
superen el patrimonio neto del mismo.

« Limite conjunto a la inversion:

1.2 inversion en los valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad, las
posiciones frente a ella en instrumentos derivados y los depdsitos que el Fondo tenga en dicha entidad
no podréa superar el 20% del activo del Fondo. El citado limite también ser& aplicable a varias entidades
que formen parte de un mismo grupo.

« Limite a fa inversion en valores o instrumentos financieros emitidos por el promotor:

La inversién en valores o instrumentos financieros emitidos por entidades del grupo al que perlenezca
el promotor o promotores de los Planes de empleo en él integrados no podra superar el 5% del activo
del Fondo. Este limite se elevara al 20% cuando se trate de acciones y participaciones de instituciones
de inversion colectiva de las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones, siempre que, tratandose de fondos de inversion, sus participaciones o bien
tengan la consideracion de valores cotizados o bien estén admitidas & negociacion en mercados
regulades; vy, tratandose de sociedades de inversidn, sus acciones sean susceptibles de trafico
generalizado e impersonal y estén admitidas a negociacién en mercados regulados.

»  Limite a la inversién en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad.

La inversion en valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por una misma entidad no podra
exceder del 5%, en valof nominal, del total de los valores e instrumentos financieros en circulacion de
aquella, a excepcién de entidades de capital-riesgo autorizadas a operar en Espafa conforme a la Ley
22/2014, de 12 de noviembre, y acciones y participaciones de Instituciones de Inversién Colectiva de
las previstas en las letras a) y b) del articulo 70.3 del Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones,
siempre que, tratdndose de fondos de inversion, sus participaciones o bien tengan |a consideracion de
valores cotizados o bien estén admitidas a negociacién en mercados regulados; y, traténdose de
sociedades de inversién, sus acciones sean susceptibles de trafico generalizado e impersonal y estén
admitidas a negociacion en mercados regulados, que ne podra superar el 20%.

Los limites anteriores no seran de aplicacion a los valores o instrumentos financieros emitidos o avaladas por
el Estado o sus organismos auténomos, por las comunidades auténomas, corporaciones locales o por
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administraciones publicas equivalentes de Estados pertenecientes a fa OCDE, o por las instituciones u
organismos internacionales de los que Espafia sea miembro y por aquellos olros que asi resulte de
compromisos internacionales que Espana pueda asumir, siempre que la inversion en valores de una misma
emision no supere el 10% del saldo nominal de esta

+ Limite a la inversion en activos e instrumentos inmabiliarios:

La inversién en inmuebles, créditos hipotecarios, derechos reales inmobillarios. acciones y
participaciones en instituciones de inversion colectiva inmobiliaria y en aquellas participaciones en el
capital social de sociedades que tengan como objeto social exclusivo la tenencia y gestion de
inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacién en mercados regulados no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

La inversidon en un inmueble, crédito hipotecario, derecho real inmobiliario o en acciones o
participaciones del’ capital social de una sociedad o grupo de ellas gue tenga como objeio social
exclusivo la tenencia y gestion de inmuebles y cuyos valores no estén admitidos a cotizacion en
mercados regulados no podrd superar el 10% del activo del Fondo. Este limite sera aplicable, asi
mismo, sobre aguellos inmuebles, derechos reales inmobiliarios, créditos hipotecarios o sociedades lo
suficientemente proximos y de similar naturaleza que puedan considerarse como una misma inversion.

La inversion en una sola institucion de inversion colectiva inmabiliaria podra llegar hasta el 20% del
activo del Fondo. Este limite también sera aplicable para la inversion del Fonde en varias instituciones
de inversion colectiva inmobiliarias cuando estas estén gestionadas por una misma entidad gestora de
instituciones de inversion colectiva o por varias pertenscientes al mismo grupo.

A esta categoria de activos no le resultara de aplicacion el fimite conjunto a la inversion.
« Calificaciones crediticias exigibles al emisor o a las condiciones de emision:

Las contrapartes de los instrumentos derivados no negociados en mercados organizados deberan
contar con una calfficacion crediticia minima de BBB o similar emitida por una agencia especializada.

Los activos financieros estructurades negociables deberan disponer de una calificacion crediticia
minima, actualizada anualmente, emitida por una agencia de calificacion de reconocida prestigio de A,
salvo que se frate de activos financieros estructurados negociables en los que el riesgo de crédito del
activo estructurado dependa del riesgo de crédito de los colaterales. o que el activo financiero
estructurado contenga instrumentos derivados cuyo subyacente se referencie a una calificacion, indice
o evento de crédito en cuyo caso la calificacién exigida sera de, al menos, AA

s Cosficiente de liquidez:

El Fondo, en atencién a las necasidades y caracteristicas de los Planes de Pensiones adscritos,
establecera un coeficiente de liquidez segun las previsiones de reguerimientos de activos liquidos, las
cuales, contrastadas con las prestaciones, definirdn el adecuado nivel de cobertura. Tal exigencia de
liquidez debera mantenerse en depésitos a la vista y en activos del mercado monetario con vencimiento
naQ superior a tres meses,

+  Obligaciones frente a terceros:

El Fondo no podra contraer préstamos o hacer de garante por cuenta de terceros. No abstante, podra
contraer deudas de manera excepcional y transitoria, con el finico objeto de obtener liquidez para el
pago de las prestaciones, previa comunicacién a la Direccion General de Seguros y Fondos de
Pensiones.
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Las obligaciones frente a terceros no podrén exceder, en ningin caso, del 5% del activo del Fondo. No
se tendran en cuenta, a estos efectos, los débitos contraidos en la compra de activos financieros en el
periodo de liquidacién de la operacion que establezca el mercado donde se hayan contratado, ni los
existentes frente a los beneficiarios hasta el momento del pago de las correspondientes prestaciones, ni
las correspondientes a los derechos consolidados de los participes.

Los coeficientes legales anteriores mitigan los siguientes riesgos a los que se expone ef Fondo que, en todo
caso, son objeto de seguimiento especifico por [a entidad gestora.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito representa las pérdidas que sufriria el Fondo en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con el mismo. Dicho riesgo se veria mitigado con los limites
a la inversion y concentracion de riesgos antes descritos.

La politica de control de riesgo de crédito que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste. principalmente
en la definicién y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la vocacion inversora del Fondo
determinando, entre otros aspectos, el rating minimo de inversién, el spread medio de crédito, el rating medio de
la cartera y la exposicién maxima por emisor, tramos de rating y tramos de seniority.

Riesgo de liquidez

En el caso de que el Fondo invirtiese en valores de baja capitalizacion o en mercados con una reducida
dimension y limitado velumen de contratacion, o en Instituciones de Inversién Colectiva con liquidez inferior a la
del Fondo, las inversiones podrian quedar privadas de liquidez. Por ello, la entidad gestora del Fondo gestiona el
riesgo de liquidez inherente a la actividad para asegurar el cumplimiento de los coeficientes de liquidez,
garantizando la capacidad del mismo para respender con rapidez a los requerimientos de prestaciones de sus
participes.

En concreto, la politica de control del riesgo de liquidez que lleva a cabo la entidad gestora del Fondo consiste,
principalmente, en la definicién y monitorizacién periodica de limites internos en funcién de la vocacion inversora
del mismo y de las necesidades previsibles de fesoreria, determinando, entre otros aspectos, el porcentaje
minimo de liquidez (tesoreria y adquisiciones temporales de activos) de las carteras y su exposicion maxima a
activos poco liquidos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado representa la pérdida en las posiciones de los Fondos como consecuencia de movimientos
adversos en los precios de mercado. Los factores de riesgo mas significativos podrian agruparse en los
siguientes:

- Riesgo de tipo de interés: la inversion en actives de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés, cuya
fluctuacion de tipos es reducida para activos a corto plazo y elevada para activos a largo piazo.

- Riesgo de tipo de cambio: la inversion en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un
riesgo por las fluctuaciones de los tipos de cambio.

- Riesgo de precie de acciones o indices bursatiles: |a inversién en instrumentos de patrimonio conlieva
que la rentabilidad del Fondo se vea afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte.
Adicionalmente, la inversion en mercados considerados emergentes puede conllevar, en su caso,
riesgos de nacionalizacién o expropiacion de activos o imprevistos de indole politico que pueden afectar
al valor de las inversiones, haciéndolas mas volatiles,

La politica de control de riesgo de mercado que lleva a cabo la enfidad gestora del Fondo consiste,
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principalmente, en la definicion y monitorizacion periddica de limites internos en funcién de la VOCACION inversora
del mismo determinando, entre ofros aspectos, las bandas de exposicion maxima y minima de la carteras a la
renta variable y/o a la renta fija, la exposicion a divisas o los rangos de exposicion a riesgo de tipos de interés
{duracidn).

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por el Fondo se encuentran descritos en la declaracion
comprensiva de los principios de la politica de inversion, segin lo establecide en fa normativa aplicable.

Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2018, la composicion del saldo de este epigrafe del balance era la siguiente:

Euros
Euro No EBuro Total

Bancos e instituciones de crédito ¢/c vista:
Cuentas en la entidad depositaria 2.452.174,46 36.695,73 2.488.870.19
Otras cuentas de tesoreria (%) - 24,95 2495
2.452.174 .46 36.720,68 2488 895,14
Bancos e instituciones de crédito ¢/ ahorro: - - -
Activos del mercado monetario: - - -
2.452.174,46 36.720,68 2.488.895,14

("3 Cuentas de tesoreria mantenidas con otras entidades pertenecientes al Grupo Santander {véase Nota 1),
Los saldos de las principales cuentas corrientes del Fondo son remunerados segin lo pactado contractualmente

en cada momento, no siendo en ninglin caso el importe de los intereses devengados significativo para las
presentes cuentas anuales.
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El detalle de la cuenta de posicién correspondiente al unico Plan de Pensiones integrado en el Fondo, asi como

su movimiente duranie el ejercicio 2018, han sido los siguientes:

Saldos al 31 de diciemnbre de 2017
Entradas:
Aportaciones

Apartaciones del premotor

Olrag apos
Aporiaciones devustas (a degucin
Movilizaciones procadentes de otres instrumentes de prevision sociat
Procedentes de otros Planes de Pensiones
dentes de Planas do Previsidn Aseguradas
Procedenies de planes de Pravision Social Emprasarial
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Cantratos con aseguradores
Prastaciones 3 cargo de aseguradores
Movilizaciones y rescates derechos consolidadas
Derechos de reembpiso denvados de contrates de sequro @ cacgn aseguraderes
re del gjercicio (7
mienzo del gfercicio
Qiros derechus de reembolso acarga de aseguiadores
+ al cierre del ejercizio
- al comienzo del gjercioio
Ingresos propios del Plan
Reniabilidad actives pendiantes trasvaze
Rentabilidad por 8] défieit del Plan de reequitibrio
Otros ingresos del Plan
Resutados del Fondo imputados al Plan
Bencticies del Fondo imputados al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacidn derechos consolidados
Prestaoiones
Liquider derechns consolidados por enfermetiad y desempleo
Movilizaci a-otros instr tos de prevision social
A olras Planes de Fensiones
A Planes de Pravisidn Asegurados
A Planes de Prevsidn Social Empresanial
Ctros
Reasignaciones entre subplanes
Gastes pur garantias externas
guro
por garantias
Gastos proplos del Plan
(astos comision de Contre! del Plan
Gaslos por servidos profesionales
Dotacién provision créditos dudeso cobro Plan
Otros gastos de! Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Perdidas det Fando imputadas al Plan
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Euros
Pian de Pensiongs Previfuturs il
49.880.054,34
1.173.439,51

117343851

3.644.625,32

3.644.625 32

89.878,43

21.642,61

(204.816,4C)

(3.781.724 98)

(3.781.724,98))

{3.890.315.84}

(3.996.315.84)

(100.701,77)

(100.701,77;

{814.721,85)

{914 721.95)

46.000.533,06

MNimero de unidades de cuenta al 31 de diciembrs da 2018

35.259.029, 7767

Vator iquitalivo de la unidad de cuenta al 31 de diciembre de 2048

1,2064%

Nurmero de participes al 21 de diciembre de 2018

1373

(*} Para el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de la cuenta de posicién el importe de los
derechos de reembolso por provisién matemitica incluides en &1, dade que dichos derechos tienen come fin atender el pago
de rentas coniratadas con Nationale-Nederanden Vida, Compaiila de Seguros y Reaseguros. S.AE. a favor de los

beneficiarios del Plan incluide en el Fondo (véase Nota 1).
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£l detalle de la cuenta de posicién correspondiente al Unice Plan de Pensiones integrade en el Fondo, asi como

su movimiento durante el ejercicio 2017, fueron Jos siguientes:

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Entradas:
Aportaciones
Aponiaciones det promotoer
Apcrtaciones de participes
Oteas aporiaciones
< deeurtias (@ deduc)

P dantes di otros instr tos de prevision social
Procedartes da oiros Planes de Panslones
Procedentss de Flanes de Prewsion Assgurados
Procedentss de planes de Previsien Social Empresarial
Olre

Reasignacinnes entre subplanes

Contratos con aseguradores
Prastaciones a cargo de sseguractores
Mowhzaclones y rescales dereches cansolidados

Dierechos de reembolso defivados ¢a confralos de seguro @ cargo aseguradores

+ al cierre del gjercias ()
- & comeanzn del ejersicio
Otros derechos de reambtlsd a cargo de aseguradores
+ at ciarre del ejercee
- @ comienzo del ejencicio
Ingresos propios det Plan
Rentabilidad activos pendentes trasvase
Renlabilidad por el déficit del Plan de resquilibrio
Oirns ingresos det Plan
Resultados del Fondo imputados al Plan
Reraficios del Fondo imputaes al Plan
Salidas:
Prestaciones, liquidez y movilizacion derechos consolidados
Prestaciongs
Linuidez derechos consclidados par enfermedad y desempleo
Movilizaciones a otros instrumentos de previsién social
A olros Planes de Pengianes
4 Planes de Pravisdn Asegurades
A Planes de Previsién Sodial Empresanal
Otros
Reasignaciones entre subplanes
Gastas por garantias extemas
Primas de seguro
Tiros gasios par garantias
Gastos propios del Plan
Sastos comigicn de Centrol del Plan
Gastos por seracios profesionales
Dolacidn provisiin crédites dudaso cobro Plan
Otrog gastos dei Plan
Resultados det Fondo imputados al Plan
Pérdidas def Fondo imputadas al Plan
Saldos a! 31 de diciembre de 2017

Euros
Pran de Pensiones Previfuturo if
52.106.099,82
1.278.167 68

1.278.167.68

4.457.326,96

445732698

2504618

23.286,85

20481840
{203.057 07}

328.009,61

3228 609,81

(4.241.816,44)

(4.232.38% 88}
{5426 563

{4.048.426.09

(4 040 426 08)

(23.363,50)

(23.353,50

49.880.054,34

Numaro de ursdades de cuenta aj 31 de diciembre dg 2017 37.575.996,4785
Valor iquidative de ta unidad de cuenta al 31 de dicienibre de 2017 1,32199
HNamero de partitipes al 31 de dicembire dg 2017 1,428

{*} Para el calculo del valor liquidativo de la unidad de cuenta se excluye del saldo de Ja cuenta de posicion el imporie de fos
derechos de reembolso por provision matemética incluidos en &l dado que dichos derechos tienen como fin atender el pago
de rentas contratadas con Nationale-Mederlanden Vida, Compadia de Seguros y Reaseguros, SAE. a favor de los

beneficiarios del Plan incluido en el Fondo (véase Nota 1),
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Otros gastos de explotacion

Seguin se indica en fa Nota 1, la gestion y administracién del Fondo estan encomendadas a Santander
Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones. Por este servicio durante [os gjercicios 2018 y 2017,
el Plan ha devengado una comisién det 0,22% anual calculada sobre su cuenta de posicion, minorada, en su
caso, por el importe de las provisiones en poder de aseguradores, que se satisface mensualmente.

La entidad deposilaria del Fondo (Santander Securities Services, S.A.U.) no ha percibido comisién alguna por el
desempenio de sus funciones de custodia en los ejercicios 2018 y 2018.

£l Fondo aplica las comisiones mencionadas anteriormente teniendo en cuenta los limites establecidos
legalmente (véase Nota 3 .h.ii).

Ef Reglamento de Planes y Fondos de Pensiones, establece las funciones de vigitancia, supervisién, custodia y
administracion de las entidades depositarias de los fondos de pensiones. Las principales funciones son:

1. La intervencién en el otorgamiento de las escrituras de constitucion y, en su caso, de madificacion o
liquidacién del fondo de pensiones. y en tareas relacionadas con la elaboracion de tales documentos.

2. La canalizacion del traspaso de la cuenta de posicién de un plan de pensiones a otro fondo de pensiones.

3. La custodia o depésito de los instrumentos financieros que pudieran ser entregados fisicamente, asi como
de aquellos que estén representados mediante anotaciones en cuenta en el sistema correspondiente y
consignados en una cuenta de valores registrada en el depositario.

Cuando por tratarse de activos distintos de los mencionados en el aparlado anterior no puedan ser objeto
de deposito, el depositario debera comprobar que la propiedad de los activos pertenece al fondo de
pensiones y disponer de los cerfificados u otros documentos acreditativos gue juslifiquen la posicién
declarada por la entidad gestora, asi como llevar un registro debidamente actualizado donde figuren los
activos cuya propiedad perienece al fondo de pensiones.

4. intervenir en la liquidacidn de todas las operaciones en las que sea parte el fondo de pensiones. Tratandose
de instrumentos financieros, la entidad depositaria podra intervenir en la ejecucion de las operaciones,
cuando lo haya acordado con la entidad gestora.

5. El cobro de los rendimientos de las inversiones y la materializaciéon de otras rentas, via transmision de
activos y cuantas operaciones se deriven del propio depésito de valores.

6. Lainstrumentacion de los cobros y pagos que pudieran derivarse por cualquier concepto del desarrolio de la
actividad de planes y fondos de pensiones, estableciendo los mecanismos y procedimientos adecuados gue
garanticer que en ninglin caso se producen sin su consentimiento.

7. El control de la entidad gestora del fondo de pensiones, en cuanto al estricto cumplimiento de las
obligaciones de esta, a tenor del principio de responsabilidad del Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones.

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas anuales del Fondo de los gjercicios 2018 y 2017 han
ascendido a 2 miles de euros, en ambos ejercicios, que se incluyen en el saldo del epigrafe "Otres gastos de
explotacién — Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente. incluido en el saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2018 y 2017 se recogen los honorarios relativos a servicios
financieros actuarales prestadcs por AON Hewitt Espafia, S.A. por impoerte de 58 y 50 miles de euros,
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respectivamente. Los importes pendientes de pago por este conceplo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, que
asclenden a 42 y 44 miles de euros, respectivamente, se incluyen en el epigrafe "Acreedores — Acreedores por
servicios profesionales” de! balance.

Adicionalmente, en los ejercicios 2018 y 2017 se registran 5 y 4 miles de euros, respectivamente, en el saldo del
epigrafe “Otros gastos de explotacion — Gastos Comision de Control del Fondo” de la cuenta de perdidas y
ganancias, correspondientes a las dietas percibidas por los miembros de la Comision de Control del Fondo.

Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional tercera. «Deber de
informacion» de {a Ley 15/2010, de 5 de julio:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el Fondo no tenia ningln importe significativo pendiente de page a
proveedores en operaciones comerciales, Asimismo, durante los ejercicios 2018 y 2017, el Fondo no ha
realizado pagos significativos a proveedores en operaciones comerciales. En opinién de los Administraderes de
su Entidad Gestora, tanto los importes pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 como los pagos realizados a dichos proveedores durante los ejercicios 2018 y 2017
cumplen o han cumplido con los limites legales de aplazamiento,

Situacion fiscal

El régimen fiscal del Fondo esté reguiado en el articulo 30 del Texto Refundido de la Ley de Regulacion de los
Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, que. en
resumen, establece:

1, Impuesto sobre Sociedades: los Fondos de Pensiones estan sujetos a dicho impuesto a tipo de gravamen
cero, teniendo, en consecuencia, derecho a la devolucion de fas retenciones que se les practiquen sobre [os
rendimientos del capital mobiliaro. Los Fondos de Pensiones deberan cumplir las obligaciones formales
exigibies en el Impuesto sobre Sociedades a Jos sujetos pasivos sometidos al Régimen General.

2. impuesto sobre Transmisiones Patrimoniates y Actos Juridicos Documentados: fa constitucion, disolucion y
las modificaciones derivadas de las aportaciones, prestaciones y {raspasos de los Fondos de Pensiones
estan exentas de este impuesto,

El Fondo tiene abiertos a inspeccion por parte de las autoridades fiscales la totalidad de los impuestos
correspondientes a las operaciones efectuadas en los ejercicios 2014 y siguientes.

Los administradores de la entidad gestora no esperan gue, en caso de inspeccién del Fondo, surjan pasivos
adicionales de importancia.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en el epigrafe “Deudores — Administraciones Publicas’ del balance se
recogen saldos deudores con la Administracién Piblica en concepto de retenciones y/o otros saldos pendientes
de devolucién del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores por importe de 17 y 19 miles de euros,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 en el epigrafe “Acreedores — Administraciones Piblicas” del balance se
recogen las retenciones, pendientes de liquidar al clerre del ejercicio, practicadas a beneficiarios por
prestaciones pagadas y a profesionales por servicios prestados por importe de 237 y 98 miles de euros,
respectivamente.

Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al clerre del ejercicio 2018 no se ha producido ningtn hecho significativo no deserito en las
notas antetiores.
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Anexo: Detalle de la Cartera de Inversiones Financieras
al 31 de diciembre de 2018

Previfuturo ll, Fondo de Pensiones

ON3358644

Vatoramdn posterior (8ures)

DOiviza 1S Descripaisn Valorazion inicial i) Revalonizacion Minusyalias
EUR DEBDETS1809 KANAM GRUNDINVEST FONDS - EN LIQUIDATION (**) 186.251,82 - (92.427,34)
EUR LU1694214533 NORDEAT LOW DUR EURO COVERED BOND { EUR 1.000.06G0.00 - 1560767}
EUR FRG0101461420 CARMIGNAC SECURITE (EUR) 2.480.000,36 554,97 -
EUR FROGOD4S887D SG OBLIG CORPORATE 1-3 ACC 400.081.01 £3.748,20] -
FUR LUG023503810 BGF EURO SHORT DURATION BOND £D- A2 1.081.0060.00 : (2018313
EUR LU182G331689 THREADNEEDLE CREDIT OPPORTUNIT- 8E (EUR) 1.506.000,00 - {26.640,61}
EUR ES013853403% SARTANDER RENDIMIENTQ, Fi - CLASE C 3.350.000.00 - {14.817.53)
EUR |LU1390082245 LYX BUR 2 10Y INFL EXPECTATN 708.653.15 - {17.153.15)
FUR 141846562301 ALLIANZ ENHANCED S/T EUR WT 998.520,00 - {2.040,00)
EUR IEBOB3DS 7666 BLACKSTONE GSQ SEN EURO FN-A 799.6990.949 £4 527 48 -
EUR LUDBS3555683 JUPITER JGF DYNAMIC BOND FUND | EUR ACC £99.995 93 16.155.11 -
EUR £U1003781322 SANTANDER EURG CORP BONIY | 494.994.45 15.740.20 7
EUR LUGZ769831064 BLACKROCK STR F BUR AB 126 500.060,00 10.497,92 -
EUR IEGOBIRFPEAG ANY MELLON ABS RET EQ BUR LH 1.000.000,00 = {62,038 21)
EUR LU1071462532 PICTET TOTAL RETURN AGORA - IEUR 830.060,00 12.914.43 -
EUR FROQ10016477 DEXIA INDEX ARBITRAGE 895.8¢9.68 76.314.48 -
EUR E50113881039 SANTANDER RF CONVERTIBLES, Fi 2.428.397.18 22.077.08 -
EUR LUDZG2953657 LOOH INVEST « CONVERTIBLE BOND 1A (EUR) 1.5040.000,00 - {115440.81)
Total instrumentos de palrimonio 21.121.822,35 287.528,85 {335.080.63}
ELUR X5 1840250388 ANASI O 18/06/18 896.486,13 889.42 -
EUR X319199633303 CAFSM( 110118 496.981.98 - 0,50}
EUR X51914351543 ACSACS U 1171818 B593.580,55 23,43
EUR £500000128B8 BONOS Y OBLIG DEL ESTADQ 0.75 30/67724 307.471:44 2.538.42 -
£UR ES00000124W3 B. ESTADO 3.80 30/04/34 (EUR} 200.396.38 33.842.21 B
EUR £S0000012838 BOMNCS Y OBUIG DEL ESTADO 1.4 30/04/28 152,079.74 - {1.252,76)
EUR £800000123K0 B.ESTADO 5.85 31:01/22 (EUR) 308.324.63 51.620,33 E
EUR X$1177455631 ENAGAS FINANCIACIONES SA 1.25 060228 358.911.50 11.039.54
EUR X81501182878 AMADEUS CAP MARKT 0.125 06/10/20{EUR) 198.530.07 128.32
EUR ES04 13056047 BANCO MARE NOSTRUM 3.125 21/01/19 CEDULA 607.058,58 973,65 -
=UR E£803136743R% SANKINTER SA 1.75 10/08/18 (EUR) 301.882.28 2.076,87 -
EUR XS 1578918261 BANCO SANTANDER SA FRN 3M 2403722 (EUR) 1.908.855,89 = {13.74544}
EUR X51316037545 SANTAN CONSUMER FINANCE 1.50 12/11/20 §15.136,37 - (484,51}
ELIR 1TO0DR27 7444 BUONI POLIENNALI DEL TES 0.9 G1/08/22(E 1.016.6€6.79 - {28.512.02)
EUR ITODOS335879 BUONI ORDINARIDEL TES 0 14/06/18 (EUR) 699.551.52 - {11131}
EUR 00044848610 BUON! POLIENNALY DEL TES 4 25 01/081 9 1.396.927.21 25,105,88 ~
EUR 118005338568 BUON! ORDINARI DEL TES 0 12/67/19{EUR)Y 288.788 62 468.36
FUR FROOQDS71150 FRANCE OAT 8,00 2510425 (EUR) 996, 751,60 213.421,85 =
EUR 110804882308 BUONI POLIENNALI DEL TES 2.50 01/0519 153,00
EUR 70004801541 BUONI POUIENNALL DEL TES 5.50 01/09/22 76.374,44
EUR 170004754673 BUON! POLIEMNALL DEL TES 5.00 01/03/22 426.128.08 7.188.24 g
EUR 110005089345 BLIONI FOLIENNALI DEL TES 1.05 01/1218 722.946.59 i (1,837,201
EUR XS0868520406 A2A SPA 4.50 2841116 {EUR) 1.007, 400,63 38.760.05 -
EUR FROO1Z2300820 SOCIETE DES AUTOROUTES 1.125 15012 1HE 296.817.01 5.703,36 ~
EUR FROQ13292687 RCI BANOUE SA FRN 3M 0471 1/24(EUR 110.798.28 18.892.30)
EUR FRO012648244 KERING 0.875 2803/22{EUR) 156 561,44 3.766,78 -
|EUR FROG11921881 VILMORIE ET COMP 2.376 26/05:21 (EUR) $36.603,56 - (2.541.22)
EUR FROG11633120 NEOPOST SA 2.50 23/08/21 (EUR) CALL 493.475.73 £.384.51 -
EUR X$ 1057055060 IBERDROLA INTL BV 2.50 24/10/22 {(EUR) 807.187.82|. 60.053,17 -
EUR XS4239520454 RABOBANK NEDERLAND FRN 3M 28/0520({EUR} 580,147.9¢ 1.534,0%

EUR X5137912821% BANQUE FED CRED MUTUEL 0.25 14/08/16(EU 699.200.57 1.443,55 -
usp XS 18025574495 BANK OF AMERICA CORP FRN 3M 0323 (EUR) 8§50.6687.78 - (14.638.53}
CHF CHO236733827 (UBS AG FRN 1 2M 12/02/28 (EUR) 238.218.38 11.130.26 =
EUR FRO013189810 WENDEL SA 0 CONV 31071 SEUR) §19.553.34 - (91,41
EUR XS1078005153 SONAE INVESTMENTS BV CONY 1.825 06/18 502.318,89 -~ (1.078.99)
MXN XS17380G34605 AMERICA MOVIE SAR DE CV 0 CONV Z8/G5/20 703.473.35) - {10.176,703
Total val rep tivos de deuda 20.185.047,26/ 554 667 55| (84.444,29)

{*y Inciuye los costes de transaccién directamente atribuibles a las inversiones (véase Nota 3t}

(**} Durante &| ejarcicio 2012 |la sociedad gestora de esta fendo inmobiliario acerdé su liquidaciaén medianie [a venta erdenada de los activos que componen su carera,
quedarido, por tanto, suspendidos los derechos de suscripcién y reembolso de parficipaciones, fodo ello de acuerdo a lo establecido en su normativa vigante.
Consecuencia de dichas ventas, durante los ejercicios 2013, 2014, 2015, 2018, 2017 y 2018, |a sociedad gesiora de Kanam Grundinvest Fonds (en liquidacian)
abond anticipos a clienta de la liquidacidn final del mismo por imporle de 328 mifes de euros, que ss han ido registrando minorande su valoracion inicial.
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Previfuturo li, Fondo de Pensiones

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2018

Situacion del Fondo, evolucidn de los negocios {mercados) y evolucién previsible

£l valor liguidativo por unidad de cuenta del Plan al cierre de los gjercicios 2018 y 2017 asciende a 1,29690 y 1.32199 euros
por participacion, respeclivamente. Adicionalmente, el Pafrimonio Neto del Fondo al 31 de diciembre de 2018 es de
46.000.533.06 suros (49.680.054,34 suros al 31 de diciembre de 2017).

La sucesiva aparicién de focos de incertidumbre a lo largo de 2018 generd episodios de elevada volatilidad en los mercados
financieros infemacionales, acompanados de fuerles cesiones en la renla variable a ambos lados del Aliantico. Estas caidas
fueron especialmente acusadas en el tltimo timestre del ano periodo en el que los indices bursatiles americanos SP500 y
Nasdaq cayeron un -13.97% y un -17,54% respeclivamente mientras que el indice bursatil de la Zona Euro EuroStoxx 50
ragistro un -11,70% y el espanol Ibex35 un -8,05%. En el conjunto del afio la caida del SP500 fue del -6,24%, la del EuroStoxx
50 fue dei -14,34% y del -14,97% la del Ibex35.

Entre los cltados focos de incertidumbre hay que sefalar la modificacian de la politica arancelaria norteamericana, Iniclada en
&l mes de abril por los anuncios de la Administracian Trump de imponer aranceles adicionales a la importacién de acero y
aluminio. asi como a un nuimero de productos chinos. Esta situacién se prolongo durante todo el afie ya que posteriormente se
hizo extensiva a mas productes de China, asi como a las relaciones cornerciales con México, Canada v la Unién Europea. Otro
de los focos de inceridumbre surgié a finales de mayo con las dudas sobre la vocacién europeista de Ia nueva coalicién de
gobiemo en ltalia y la decisién posterior de elevar su objetivo de déficit fiscal para el afio 2019. Ello provocd fuertes venlas de
letras y bonos del gobiemo ilaliano, que en el caso del bono a dos afos provocaron un movimiento en su TIR desde la zona
del -0,26% hasta niveles de +2,76% en mayo. La prima de riesgo llegé a superar los 320 p.b. en el mes de noviembre,
Finalmente, en diciembre Italia fijé un acuerdoe con |la Unién Europea para situar el déficil fiscal 2013 en el 2% del PIB, a la vez
que & Ejecutivo comunitario decidio paralizar el procedimiento por déficit excesivo al pais.

Durante los meses de verano se produjeron fuerles caidas en la divisa turca primero y. posteriormente en el peso argentino
que, aunque en ambos casos esiaban ligadas a factores doméstices, generaron incertidumbre y propiciaron ventzs en las
bolsas intemacionales y compras de bonos de gobiemos desarrollados. Asimismo, la Gltima parte del afio se vio afectada por
las dificultades del Reino Unido para cerrar un acuerdo de salida de la Unién Europea, siluacién que no llego a resolverse
finalizado 2018, asi como por las dudas sobre el impaclo que la desaceleracién del comercio internacional pudiera tener en el
crecimiento econdmico y en el futuro de los beneficios empresariales, especialmente en algunos sectores economicos como el
tecnoldgico.

En cuanto a la politica monetaria de la Zona Euro, el BCE mantuvo estables los lipos de interes oficiales. En su reunion de
junie anuncié que enire sepliembre y diciembre las compras ménsuales de bonoe se reducirian a la mitad, 15.000 millonss de
euros, para finalizar definitivamente a paftir de diciembre, como asi sucedié. También sefiald que los lipos de Interés oficiales
permanecerian en los niveles actuales hasta al menos durante el verano de 2019 y en todo caso durante el tiempo necesario
para asegurar que la eveolucidn de la inflacion se mantiene en linea con sus expectalivas de una senda de ajuste soslenido,
posicien que reiterd en su Ultima reumion del afo 2018. Asl, a excepcién del mercado italiana como se ha sefalado
anteriormente, los activos monelarios de la Zona Euro cotizaron con marcadas rentabilidades negativas durante lodo el afo.
En el caso de los bonos a mas largo plazo, los inversores compraron bonos del gobierno aleman durante los episodios de
recortes bursaliles y, en concreto, en la Ultima parte del afio lo que provocd que su TIR cerase en el entorno del +0,24%,
niveles minimos anuales. La prima de riesge espafiola llegd a repuntar por encima de los 125p.b. en el Gltimo trimestre por el
efecto arrastre de las ventas de bonas del gobierno italiano. pero cerrd el afio en 117p.b,

Respecto a los dalos econdmicos, el crecimiento de la Zana Euro se fue moderando progresivamenlte a lo largo del aro
recogiendo el menor crecimiento del comercio internacional, el impacto sobre la economia italiana de unos tipos de intarés
mas altos, asi comn temas técnicos relacionados con la emision de gases que afectaron al sector de automoviles aleman. El
PIB de fa Zona Euro avanzd un +0,2% intertrimestral y un +1,6% interanual en el tercer lrimestre de 2018, No obstante, el
mercado de trabajo continué creando empleo y la lasa de paro de noviembre se silué en 7,9%. Los precios continuaron
contenidos y la inflacion subyacente de diciembre fue del 1%. La economia espafiola continud destacando al alza, con un
avance del PIB del 0,6% intertrimestral y un +2,4% Interanual en el tercer trimestre a la vez que los indicadores adelantados de
confianza empresarial PMIs se mantenian en zona de expansion econémica.

En el mercado noreamericano, la Reserva Federal cumplio con sus previsiones y a lo largo de 2018 realizd cuatro subidas del
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lipo oficial de 25p.b. cada una, situandolo en diciembre en la horguilla 2,25%-2,50%. En sus estimaciones de clerre de ano,
redujo de dos a tras las subidas adicionales para el afio 2019 y en los Ultimos dias del ario el Presidente de la Fed sefiald que
seria flexible y paciente a la hora de valorar nuevas subidas. La TIR del bono a 10 afios del goblerno americano llegd a
superar el 3,20% en noviembra, pero cerro el aflo en +2.68% ya que, tanto las caldas bursatiles como las dudas sobre el ritmo
de crecimiento econdmico y futuras subidas del tipo de interés oficial propiciaron fuertes compras en los Gllimos compases de
2018,

Respecto a los datos econémicos, la economia norteamericana crecié un +3.4% interfrimestral anualizado en el tercer
trimestre v la Fed situd en e 2,3% el crecimiento previsto para 2019. El mercado de frabajo mantuvo un fuerte ritmo de
creacion de empleo, destacando el dato del tltimo mes del afio. y la nflacion cerrd el afo en el 1,9%,

En los mercados de materias primas, el precio del crudo mantuvo tendencia al alza hasta los primeros dias de octubre,
llegando el Brenl a superar los 85§/barril. La publicacion de datos que sefialaban exceso de oferta de crudo dio lugar a un
fuerie recorte hasta la zona de los 51S/barril. El acuerdo de la OPEP y paises no-OPEP de recoriar la praduccian permitio
cierta recuperacién del precio, pero no implidid que e! Brent cerrase el afo con una caida del -19,55%.

En cuanto a las divisas, la senda fue de aprectacion del délar frente al euro y la divisa europea cayo un -4,48% en 2018. La
divisa britanica se vio afectada de volalilidad duranie todo el afo a tenor de la evolucion de las negociaciones para la salida
del Reino Unido de la UE. En el conjunto del afio, cedid un -1,22% frente al euro.

En los mercados latinoamericanos la bolsa brasilefia se vio afectada a partir de mayo por la cercania de las elecciones
presidenciales. pero recuperd tono a partir del mes de septiembre y el indice Bovespa cerrd con una subida del +15.03%. En
México, el indice bursatil México IPC cayo un -15,63% en el ano,

Para el ejercicio 2019 el contexto econdmico es de cierla moderacion en el crecimiento internacional, propia de una fase mas
madura del ciclo. Nuestra estimacion apunta a un crecimiento mundial del +3,5% en 2018. La atencién de los inversores estara
puesta en la evolucién de las politicas comerciales y su impacto en el crecimiento, la trayectoria de los precios y de las
actuaciones de los Bancos Centrales, especialmente en lo que respecla a la Reserva Federal. En la zona Euro, las
indicaciones del BCE sefalan un horizonte adn prolongado de politica monetaria expansiva. Asi, en un escenario de tipos euro
en minimos s¢ hace necesaria una mayor asuncion de riesgo por parte de los inversores.

Uso de instrumentos financieros por el Fondo

Dada su actividad, el uso de instrumentes financieros por el Fondo (véanse Notas 4 y 5 de la Memoria) esta destinado a la
consecucion de su objeto social, ajustando sus objetivos y politicas de gestion de los riesgos de precio, crédito, liquidez y
riesgo de flujos de caja de acuerdo a los limites y coeficientes establecidos por 2 normativa vigente (Texto Refundido de la
Ley de Regulacidn de los Planes y Fondos de Pensiones, aprobado por el Real Decrelo Legisiativo 1/2002. de 29 de
noviembre y el Real Decreto 304/2004, de 20 de febrero por el que se aprueba el Reglamento de Planes y Fondos de
Pensiones), asi como a la politica de inversion establecida en la declaracion comprensiva elaberada por el O’rgann de Control
del Fondo, con la participacion de la entidad gestora.

Derechos inherentes a Jos valores integrados en el Fondo

La entidad gestora del Fondo cuenla con un procedimiento interno formal destinado a regular el ejercicio de los derechos de
volo inherenles a las valores integrados en las carleras de inversiones financieras de los Fondos de Pensiones que gestiona.
De conformidad con este procedimiento, la entidad geslora ejerce el derecho de asistencia y voto en lodos aquetios casos en
los cuales el emisor de los valores sea una sociedad domiciliada en Espafa y la paricipacién que los Fondos de Pensiones
gestionados ostenten en dicha sociedad tenga una antigliedad superior a doce meses y represente; al menas, el 1% del
capital de la sociedad. Adicionaimente, la entidad gestora ejerce el derecho de asistencia y voto en aquellos casos en los que,
no dandose las circunstancias anles mencionadas, &l emisor de los valdres sea considerado relevante o existan derechos
economices a favor de los acclonistas, lales como primas de asistencia a juntas.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del gjercicio 2018

Nada que resefiar distinte de fo comentado en la Memoria.

Investigacion y desarrollo

Dade su objeto social, el Fonde no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacién y desarrollo.
informacién medioambiental

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, &l mismo no tiene responsabilidades, gaslos, actives, provisiones o
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contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, fa situacion
financiera y los resultados del mismo, Par este motivo no se incluyen desgloses especificos en ta memoria de las cuentas
anuales respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

Adquisicion de acciones propias

No aplicable.

Informacién sobre ¢l periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciaies

Nada que resenar distinto de lo comentado en la Memoria (véase Nota 7 de fa Memonia).
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Ditigencia que levanta el Secretario del ConsajoMracién de Santander Pensiones, S.A., Entidad
Gestora de Fondos de Pensiones, D. Rafael Fernandez Dapena, para hacer constar que todos los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad han procedido a suscribir el presente documento, que se compone de
fas cuentas anuales (balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto, estado
de flujos de sfectivo y memoria) e informe de gestién de los Fondos de Pensiones detallados en el Anexo adjunto
y gestionados por Santander Pensiones, S A, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, correspondientes al
gjercicio cerrado el 31 de diciembre de 2018, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de o que doy fe.

Madrid, 27 de febrero de 2019

Fda.: D. Rafael Fernandez Dapena

El Presidente del Consejo de Administracién El Vicepresidente del Consejo de Administracion

Fdo.: D. Lazaro de Lazaro Torres Fdo.: D. Miguel Angel Sanchez Lozano

Consejeros:

Fdo.#D. CaNts Palacios Castafieda Fdo.: D. Jack Gustaaf Treunen

__ A
i

Fdo.:D, Jesus Ruiz Castaneda



= LEGITIMACION =
PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid
y de su Ilustre Colegio, DOY FE que considero legitimas las firmas que
anteceden de Don Rafael Fernandez Dapena con DNI nimero 00417668-
B, Don Lézaro de Liazaro Torres con DNI nimero 05383514-L, de Don
Miguel Angel Sanchez Lozano con DNI nimero 33509716-G, de Don
Carlos Palacios Castafieda con DNI niimero 44359637-C, de Don Jack
Gustaaf Catharina M J Treunen con NIE nimero X2081778-W y de
Don Jesiis Constantino Ruiz Castafieda con DNI nimero 13149880-K.
En Madrid, a cuatro de marzo de dos mil diecinueve.
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= LEGITIMACION =
PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su llustre Colegio, DOY FE

que la fotocopia anterior, extendida en este tnico folio de papel timbrado de uso notarial, es
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~ En Madrid, a cinco de marzo de dos mil diecinueve.
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AR ELGEVD. IV UOEILMELTTOS NOTAIHALER

o =
CEG870418
47712014 -
F-0492 | Santander Ahorre 16, Fondo de Pensionas Folios papel timbrado de iz Clase 8% nimeros del ON5084819 al ON5084876
F-1212 | Previfuture I, Fondo de Pensiones Folios papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del ON3358614 al ON3358647.
F-0630 | Santander Aharro 26, Fondo de Pensiones Folios papel timbrado de ja Ciase 82 nimeros del ON3358579 al ON3358613.

Grupo Astrazeneca Conservador Pensiones,

F-1160 Fondo de Pensianes Folios papel timbrado de la Clase 8%, numeros del ON3358543 a ON3358578.
F-0458 | Grupo C.E.P.8.A., Fondo de Pensiones Folios papel imbrado de la Clase 8%, nimeros del OM7344001 al OM7344035.
F-0215 | Previfuturo, Fondo de Pensiones Folios papel timbrado de la Clase 8%, numeros del OM7346345 a OM7346381.
F-1119 | Santander Ahorro 30, Fondo de Pensiones Folios papel timbrado de la Clase 8°, numeros del OM7346308 al OM7346344.

F-1758 | Ahorropension Ochenta, Fondo de Pensiones | Folios papel timbrado de la Clase 8%, nimeros del OM7346271 al OM7346307.

Madrid, 27 de febrero de 2019

Fdo.: Rafael Fernandez Dapena

= LEGITIMACION =
PABLO DE LA ESPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de
su Ilustre Colegio, DOY FE que considero legitima la firma que antecede de
Don Rafael Ferniandez Dapena con DNI nimero 00417668-B.
En Madrid, a once de marzo de dos mil diecinueve.
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= LEGITIMACION =

PABLO DE LA FSPERANZA RODRIGUEZ, Notario de Madrid y de su llustre Colegio, DOY
FE que la fotocopia anterior, extendida en este tnico folio de papel timbrado de uso notarial, es

reproduccién fiel y exacta de su respectivo original, que me ha sido exhibido.

En Madrid, a once de marzo de dos mil diecinueve.
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